SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagé@o Societéaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINA(;AO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

4-NIRE
23300026799

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO
RUA BENEDITO MACEDO,79

2 - BAIRRO OU DISTRITO
CAIS DO PORTO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
60180-900 FORTALEZA CE
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
085 4006-6000 4006-6000 4006-6000 0000000
11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
085 4006-6015 4006-6015 4006-6015
15 - E-MAIL
ri@jmacedo.com.br
01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)
1- NOME
AMARILIO PROENCA DE MACEDO
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
RUA BENEDITO MACEDO,79 CAIS DO PORTO
4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
60180-900 FORTALEZA CE
7-DDD 8- TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
085 4006-6017 4006-6017 4006-6017 0000000
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
085 4006-6015 4006-6015 4006-6015
16 - E-MAIL
ri@jmacedo.com.br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiClO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2008 31/12/2008 2 01/04/2008 30/06/2008 1 01/01/2008 31/03/2008
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernst & Young Auditores Independentes S.S 00471-5

12 - CPF DO RESP. TECNICO

014.319.648-08

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Paulo José Machado
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 30/06/2008 31/03/2008 30/06/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 11.496 11.496 11.496
2 - Preferenciais 10.336 10.336 10.336
3 - Total 21.832 21.832 21.832
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE
1220 - Alimentos

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

TRIGO.

INDUSTRIALIZAGAO DE MASSAS ALIMENTICIAS, FARINHAS E MISTURAS PARA BOLO DOMESTICAS E DERIVADOS DE

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1-ITEM |2-CNF’J

3 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2 -EVENTO

3 - APROVAGAO

4 - PROVENTO

CLASSE DE
ACAO

5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E

7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008

Legislacédo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02115-6 J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS

8 - PRECO DA ACAO NA
ALTERACAO

(Reais Mil) (Reais Mil) (i) EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
12/08/2008
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

1 Ativo Total 546.477 536.502
1.01 Ativo Circulante 348.826 341.554
1.01.01 Disponibilidades 30.900 26.049
1.01.02 Créditos 143.925 146.256
1.01.02.01 Clientes 120.560 114.978
1.01.02.02 Créditos Diversos 23.365 31.278
1.01.03 Estoques 160.847 162.570
1.01.04 Outros 13.154 6.679
1.02 Ativo N&o Circulante 197.651 194.948
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 72.284 78.779
1.02.01.01 Créditos Diversos 12.460 15.546
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 53.354 59.794
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 53.354 59.794
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 6.470 3.439
1.02.02 Ativo Permanente 125.367 116.169
1.02.02.01 Investimentos 22.318 22.197
1.02.02.01.01 ParticipacGes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 ParticipacGes em Controladas 22.318 22.197
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 102.710 93.588
1.02.02.03 Intangivel 279 315
1.02.02.04 Diferido 60 69
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02115-6 J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

2 Passivo Total 546.477 536.502
2.01 Passivo Circulante 181.402 187.666
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 35.832 33.618
2.01.02 Debéntures 33.808 30.551
2.01.03 Fornecedores 44901 31.689
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 20.673 35.176
2.01.05 Dividendos a Pagar 60 10.137
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 7.325 10.870
2.01.08 Outros 38.803 35.625
2.01.08.01 Verbas Diretas 1.258 1.233
2.01.08.02 Fretes a Pagar 9.433 8.404
2.01.08.03 Outras Contas a Pagar 14.761 14.223
2.01.08.04 Salarios e Encargos a Pagar 13.351 11.765
2.02 Passivo N&o Circulante 141.035 137.974
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 140.162 137.768
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 7.726 5.926
2.02.01.02 Debéntures 73.991 73.991
2.02.01.03 Provisdes 20.954 24.884
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 37.491 32.967
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 873 206
2.04 Patrimonio Liquido 224.040 210.862
2.04.01 Capital Social Realizado 197.872 197.872
2.04.02 Reservas de Capital 601 601
2.04.03 Reservas de Reavaliagcao 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 1.379 1.379
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 24.188 11.010
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ

14.998.371/0001-19

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 a 30/06/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 390.409 745.951 298.147 570.866
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (64.481) (127.264) (52.487) (99.973)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 325.928 618.687 245.660 470.893
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (226.236) (435.715) (169.595) (327.495)
3.05 Resultado Bruto 99.692 182.972 76.065 143.398
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (81.212) (152.217) (72.692) (153.185)
3.06.01 Com Vendas (54.288) (102.155) (47.576) (105.396)
3.06.02 Gerais e Administrativas (17.003) (33.081) (16.502) (31.303)
3.06.03 Financeiras (5.075) (10.268) (4.602) (10.065)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.842 2.874 947 2.002
3.06.03.02 Despesas Financeiras (6.917) (13.142) (5.549) (12.067)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 459 945 0 0
3.06.04.01 Outras 459 945 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (5.426) (7.967) (3.970) (6.445)
3.06.05.01 Honorarios da Administragéo (1.233) (2.398) (2.290) (2.380)
3.06.05.02 Depreciacdo e Amortizagao (1.013) (1.841) (935) (1.838)
3.06.05.03 Outras (3.180) (3.728) (1.745) (2.227)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 121 309 (42) 24
3.07 Resultado Operacional 18.480 30.755 3.373 (9.787)
3.08 Resultado N&o Operacional (87) 2.364 9 (1.481)
3.08.01 Receitas 0 2.364 0 55
3.08.02 Despesas (87) 0 9 (1.536)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 18.393 33.119 3.382 (11.268)
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (5.214) (8.931) 0 0
311 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagbes/Contribuigées Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0

12/08/2008 15:29:23

Pag: 6




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ

14.998.371/0001-19

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 a 30/06/2007
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 13.179 24.188 3.382 (11.268)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 21.832 21.832 21.832 21.832
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,60366 1,10791 0,15491
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,51612)
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
1.  Contexto operacional

a) Objeto social A Companhia atua preponderantemente na producédo e
comercializacdo de farinhas de trigo para o consdoroéstico, misturas
prontas para bolo, gelatinas e sobremesas, massasitécias, biscoitos e
fermentos para uso domeéstico, segregados por caeg® negdcios, entre
elas farinhas, massas, misturas para bolo e sobasmevendidas
principalmente sob as marcas Dona Benta, Sol, BetylBrandini,
Veneranda e Boa Sorte.

A Companhia opera com centros de distribuigds regides nordeste,
centro oeste, sudeste e sul, com a finalidade deomatender aos clientes
da linha de consumo. Esses centros de distribuigidm de facilitar a

movimentacao de produtos acabados, contribuemnpalfor armazenagem
dos produtos.

b) Acordo operacional com a Bunge Alimentos S.A. Companhia tem
contrato de industrializacdo por encomenda com rg8LAlimentos S.A.
formalizando um acordo de industrializacdo reciprogatado de 30 de
janeiro de 2004 e aditado em 3 de julho de 2006 peal aquela
companhia produz para a J. Macédo S.A. farinharide para consumo
domeéstico ou para fabricacdo propria de massasynasse biscoitos e, de
outro lado, J. Macédo produz para a Bunge Alimefdoeha de trigo para
a industria processadora de alimentos (industadtiz, panificacdo fod
servicg, em carater complementar as suas respectivagaates.

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracfieanceiras

a) Aspectos gerais

As demonstracbes financeiras foram elaboradas case as praticas
contabeis adotadas no Brasil, observando as destdontabeis emanadas da
legislacdo societaria e nas normas da Comissaaldeeg Mobiliarios (CVM).

A autorizacdo para conclusédo da preparagdo destasrstracfes contabeis
ocorreu na reunido do Conselho de Administracélizesla em 08 de agosto
de 2008.
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
2. Base de preparacédo e apresentacao das demongies financeiras
Continuacao

a) Aspectos gerais - Continuacao

O processo de elaboracdo das demonstracdes fir@esivolve a utilizagédo

de estimativas contabeis. Essas estimativas foraseaddas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento dmimstracdo para

determinacdo do valor adequado a ser registrado demonstracdes

financeiras. Itens significativos sujeito a esssrativas e premissas incluem
a selecdo de vidas uteis do ativo imobilizado esue recuperabilidade nas
operacoes, analise do risco de crédito para detag@d da provisdo para
créditos de liquidagédo duvidosa, assim como dasandbs demais riscos para
determinacéo de outras provisdes, inclusive panéingencias e avaliacao dos
instrumentos financeiros e demais ativos e passiaatata do balanco.

A liquidacédo das transacdes envolvendo essas distamigpodera resultar em
valores significativamente divergentes dos registsanas demonstragdes
financeiras devido as imprecisbes inerentes aoepsuc de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas e premissasm@los trimestralmente.

As demonstracdes financeiras e respectivas nofdaxwas, exceto quando
indicado de outra forma, estéo apresentadas emanedlide reais.

Os ativos e passivos sao classificados como cirtergagquando sua realizagéo
ou liquidacéo é provavel que ocorra nos proximaeduoeses. Caso contrario
sédo demonstrados como nao circulantes.

b) Informacdes trimestrais consolidadas

As demonstragbes financeiras consolidadas incluesn operacfes da
Companhia e das seguintes empresas controladaspaicipacédo percentual
na data do balanco é assim resumida:

Empresa Participacao %
() Tergran - Terminais de Graos de Fortaleza Ltda. 33,33
(“Tergran”)
(i) Pico da Caled6nia Empreendimentos e Participac@e
(“Pico da Caledonia”) 99,90
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2. Base de preparacéo e apresentacao das demongies financeiras
Continuacao

b) Informacdes trimestrais consolidadas — Contidoag

(i) Tergran - Terminais de Grédos de Fortaleza L{daciedade de capital
fechado) — investimento efetuado em conjunto coman@ Moinho
Cearense S.A. e M. Dias Branco S.A Industria e Coiméle Alimentos
(controlada em conjunto — participacdo de 33,33%atka investidor). A
Tergran € uma empresa de proposito especifico abjjeto social é a
exploracdo da atividade de operadora portuéridgzesmo, em especial, a
descarga e armazenagem de graos no porto de Earfzea atender aos

trés moinhos localizados na zona portuaria.

Em 30 de junho de 2008 a controlada Tergran - Texiside Graos de
Fortaleza S.A efetuou o pagamento de juros solrapdal proprio, no
montante de R$ 273 cabendo a cada sécio quotisipatancia bruta de
R$ 91. Nao foram propostos dividendos adicionais.

(ii) Pico da Caledonia S.A. (sociedade de capé@eh&do) — como previsto nos
instrumentos contratuais do acordo operacionalafiionentre J. Macédo
S.A. e Bunge Alimentos S.A., cada uma das partasverwionou
constituir companhias separadas sob forma de sm@sdoor acbes, tendo
sido as acodes respectivas, objeto de penhor, pasmta das operacoes
pactuadas. A controlada da J. Macédo S.A. foi doida em 2004 sob a
razao social de “Pico da Caleddnia Empreendimentearticipacoes S.A.,
detendo a controladora a propriedade de 999 agbemmltal social e a
Bunge Alimentos S.A. de 1 acdo. Em contrapartidBuage Alimentos
S.A. constituiu uma outra sociedade denominadaSkriLopo, detendo a
Bunge Alimentos S.A. 999 acdes e a J. Macédo Sakab.

A Pico da Caled6nia € uma empresa de propositaiispe e seu capital social
foi subscrito mediante conferéncia, em 2006, desbéa J. Macédo S.A.
representados pelos Moinhos de Salvador e Fortaleza
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2. Base de preparacédo e apresentacao das demongies financeiras
Continuacao

¢) Mudanca na demonstracdo do incentivo fiscalROYIN

A partir do exercicio findo em 31 de dezembro d@72@assou a ser
demonstrado como reducdo da despesa de ICMS (geeutora da receita
operacional bruta) ou do custo de mercadorias desdfrelacionado com o
ICMS - Substituicdo Tributaria). Para permitir amgarabilidade das
demonstragfes do resultado consolidado, apresentedBlota 1, o incentivo
fiscal do PROVIN para o periodo de seis meses §irelm 30 de junho de
2007, no valor de R$ 5.463, foi devidamente reiflaado.

3. Sumario das principais préaticas contabeis

a) Apuracdo do resultadoO resultado das operagbes €é apurado em
conformidade com o regime contabil de competénaiexarcicio. A receita
de venda de produtos é reconhecida no resultadodquados os riscos e
beneficios inerentes ao produto sédo transferidoa pacomprador. Uma
receita ndo é reconhecida se had uma incertezafisigivia da sua
realizacao.

b) Disponibilidades:Incluem os saldos de caixa, banco conta movimento
investimentos temporarios de liquidez imediata stegilos ao custo e
acrescidos dos rendimentos auferidos até a ddtaldnco.

c) Provisdo para bonificacdes de clientds bonificagdes representadas por
descontos financeiros concedidos sédo apresentagasreducédo das contas
a receber de clientes e constituidas com base Eresa/ou percentuais
definidos em contratos, basicamente com grandessredrejistas. As
bonificagbes incorridas que nao estdo diretameel&cionadas com as
contas a receber foram registradas no passivo, oonas contas a pagar.

d) Provisdo para créditos de liquidacéo duvid@&sapresentada como reducéo
das contas a receber de clientes e constituida entante considerado
suficiente pela Administracdo para fazer face aneas perdas na
realizacao das contas a receber.
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
3. Sumario das principais praticas contabeis Continuacao

e) EstoguesAvaliados ao custo médio de aquisicdo ou de pragupde ndo
excede ao seu valor de mercado.

f) Investimentos Os investimentos em empresas controladas séo @ovslia
pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demiaigestimentos
permanentes sdo registrados pelo custo de aquisi¢cao

g) Imobilizado Registrado ao custo de aquisicdo, formacédo ostag@o. A
depreciacdo € calculada pelo método linear as taesionadas na Nota
11.

h) Intangivel Representado por marcas adquiridas de terceirpgeeestao
registrados ao custo de aquisicao.

i) Arrendamento mercantiAs despesas de arrendamento mercantil referem-se
a contratos de 2005 e sdo reconhecidas no res@tadancéo das datas de
vencimento das contra-prestacoes.

j) Diferido: Registrado ao custo de aquisicdo e formacéo, zitbmluda
amortizacao, a qual é calculada pelo método liagaxa de 20% ao ano.

k) Passivos Reconhecidos no balangco quando a Companhia passai
obrigacéo legal ou constituida como resultado deewemto passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerida lpguida-la. Alguns
passivos envolvem incertezas quanto ao prazo e,\sdndo estimados na
medida em que sdo incorridos e registrados atraeeprovisdo. As
provisdes sao registradas tendo como base as meglestimativas do risco
envolvido. Os custos dos financiamentos e empréstimcorridos até a
data do balanco patrimonial estdo reconhecidogsudtado.

[) Provisdo para contingénciastualizada até a data do balango pelo montante
estimado de perda provavel, observada a naturezadbe contingéncia e
apoiada na opinido dos consultores juridicos da paoima. Os
fundamentos e a natureza das provisdes para céntiagestao descritas na
Nota 16.
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3. Sumario das principais praticas contabeis Continuacéo

m) Tributac8o sobre a receit®s receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes
impostos e contribui¢cdes, pelas seguintes aligudtsisas:

ICMS — Aliquotas de 7% a 19%

PIS — Aliquota de 1,65% (a)

COFINS - Aliquota de 7,60% (a)

(a)Excetuando a farinha de trigo, cuja aliquotadduzida a zero, conforme
Medida Provisoria n® 433 de 27 de maio 2008.

Esses encargos sao apresentados como dedu¢Oeslde ma demonstracao
do resultado. Os créditos decorrentes da nao ctimdéde do

PIS/ICOFINS sao apresentados dedutivamente do ais$o produtos

vendidos na demonstracdo do resultado. Os dékétmmmegntes das receitas
financeiras e os créditos decorrentes das despisalsceiras estdo
apresentados dedutivamente nessas proprias lirdhagemonstracdo do
resultado.

n) Tributacdo sobre o lucrd tributacdo sobre o lucro compreende o imposto
de renda e a contribuicdo social. O imposto deaendomputado sobre o
lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescidadicional de 10% para os
lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 mesesianto que a
contribuicdo social € computada pela aliquota des@te o lucro tributavel,
reconhecidos pelo regime de competéncia, portamtmausdes ao lucro
contabil de despesas, temporariamente ndo dedytivai exclusdes de
receitas, temporariamente nédo tributaveis, paraagpga do lucro tributavel
corrente geram créditos ou débitos tributariosridifes. As antecipacdes ou
valores passiveis de compensacdo sao demonstradais/a circulante ou
nao circulante, de acordo com a previsao de sliaaeao.

12/08/2008 15:29:29 Pag: 13



SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4, Partes relacionadas

Controladora Consolidado
Companhias 30/06/0831/03/08 30/06/0831/03/08
Ativo
J. Macédo S.A. Com. Adm e Partic 4.063 8.909 4.063 8.909
J. Macédo Alimentos S.A. 43.937 45.565 43.937 45.565
Cemec Construcdes Eletromecanicas S.A3.887 3.887 3.887 3.887
Dinel Participagdes Ltda. 1.207 1.207 1.207 1.207
Sul Trigo Cereais Ltda 28 28 28 28
Outros 232 198 232 198
53.354 59.794 53.354 59.794
Passivo
Pico da Caledbnia Empreendimentos e
Participacdes S.A. 4.298 3.817 - -
Cipolin S.A. 3.027 7.053 3.027 7.053

7.325 10.870 3.027 7.053

As naturezas das operacdes sao:

Natureza da Prazo de

Companhias operacao vencimento
Pico da Caledonia Empreend.
Participacdes S.A. Acordo industrializac&mdeterminado
J. Macédo S.A. Com. Adm e Partic. Mutuo Janeir@@@9
J. Macédo Alimentos S.A. Mutuo e recebiveis Feverge 2009
Cemec-Const.Eletromecéanicas S.A.  Mdutuo Dezemb008
Dinel Participacdes Ltda. Mutuo Indeterminado
Sul Trigo Cereais Ltda. Mutuo Marco de 2010

Os moinhos da Pico da Caledbnia sdo parte integi@mtacordo operacional

com a Bunge Alimentos S.A.. Os arrendamentos fodaterminados com o

objetivo de ressarcir os custos com a depreciagdtndbs as instalacbes dos
moinhos.
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4.  Partes relacionadas Continuagéo

A controladora J. Macédo Alimentos S.A. € devedia®seguintes importancias
em 30 de junho de 2008, sobre as quais ndo incaheargos ou taxas de juros:

i) R$ 4.564, correspondem a operagfes de mutuos.

i) R$ 4.659, referente aos recebiveis decorrediessalores pagos pela
Companhia a controladora, cujo saldo vem sendotamado com o produto

de um arrendamento da unidade industrial moagegsaitada em Londrina
— PR, de propriedade da controladora e que até @¥ava como moageira
de trigo;

i) R$ 24.590, referente aos recebiveis por og@agnercantis (venda de
produtos) efetuadas a J. Macédo Alimentos S.Areags de mercado, até
novembro de 2003, periodo em que ainda atuava dodostrializadora, e
cujo saldo vem sendo amortizado com o produto ddehdos.

iv) R$ 10.124, referente aos recebiveis por obd@igac¢da controladora,
descritas na Nota 15.b.

Os contratos de mutuo sobre os quais nao inciderargos foram celebrados

em exercicios anteriores e em condi¢Oes especitioagratadas entre as partes,
que ndo foram necessariamente realizadas em cesdigfiiais de mercado.
Essas operacdes ndo afetam de forma significatigduacdo financeira da

Companhia e empresas intervenientes nessas opgracoe

Durante o periodo de seis meses findos em 30 dw jda 2008 a Companhia

importou trigo da Argentina no valor total de R$548, a preco de mercado,

junto a empresa ligada Cipolin S.A., com sede nagUai. Essas operacfes séo
usualmente liquidadas a vista ou com prazo inferieete dias.
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4.  Partes relacionadas Continuagéo
Avais:

A Companhia ndo possui nenhuma garantia prestapdat@s relacionadas ou a
terceiros.

As operacdes para financiamento e capital de girtmja instituices financeiras
sdo, em sua maioria, lastreadas por instrumemasdeiros de nossa propria
emissdo. Apenas uma pequena parcela dessas operagfetanto, no que
concerne a garantias, recebeu avais de nossaledioi® J. Macédo Alimentos
S.A., ndo representando mais do que 5% do saldeddevtotal junto a
instituicdes financeiras.

5. Disponibilidades

Controladora Consolidado
30/06/08 31/03/08 30/06/08 31/03/08
Banco conta movimento 11.197 13.753 11.304 12.871
Fundos de renda fixa 19.703 12.296  20.032 13.646

30.900 26.049 31.336 26.517

As aplicacbes financeiras referem-se substancidénemos fundos de
investimentos financeiros com remuneragfes proxien&ariacdo do depdsito
interbancario. Essas operacdes ndo possuem praeegide determinado.

Em 30 de junho de 2008, a Controladora possuiasttepdancéarios dados em
garantia de processos judiciais no montante de. R#3

0. Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
30/06/08 31/03/08 30/06/08 31/03/08
Clientes no pais 132.628 127.837 132.740 127.837
Provisédo para bonificacdes de
Clientes (6.693) (6.201) (6.693) (6.201)
Proviséo para créditos de
liquidacéo duvidosa (5.375) (6.658) (5.375) (6.658)

120.560 114.978 120.672 114.978

12/08/2008 15:29:29 Pag: 16



SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

6. Contas a receber de clientes Continuacao
A provisdo para bonificacdes de clientes € oriuthel@brigacbes contratuais de
fornecimento a grandes varejistas, atraveés do s@@al concedidos descontos
financeiros quando da liquidagéo das faturas emt@be

A proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa @stituida considerando-se a
expectativa de perda sobre as duplicatas a redebgientes.

Em 30 de junho de 2008, contas a receber no val&t®125.900 se constituem
em garantia fiduciaria das debéntures (Vide Noja 14

A abertura do saldo por idade de vencimento est&@ldemonstrada:

Controladora Consolidado
Prazo: 30/06/08 31/03/08 30/06/08 31/03/08
A vencer 119.821 114.944 119.821 114.944
1 a 30 dias 6.299 5.479 6.411 5.479
31 a 60 dias 987 708 987 708
61 a 90 dias 183 204 183 204
91 a 120 dias 200 78 200 78
121 a 150 dias 180 86 180 86
151 a 180 dias 92 75 92 75
Vencidos ha mais de 180 dias 4.866 6.263 4.866 6.263

132.628 127.837 132.740 127.837
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7.  Estoques

Matéria prima

Facon (matéria-prima e
embalagem) (a)

Importacdes em andamento

Produtos em processo

Produtos acabados

Materiais de producéo

Materiais de manutencao e outros

Adiantamentos a fornecedor

(-) Proviséo para perdas em

Controladora Consolidado
30/06/08 31/03/08 30/06/08 31/03/08

18.732 49.775 18.732 49.775
21.642 31.631 21.642 31.631
26.111 7.279 26.111 7.279

1.503 826 1.503 826
44.691 34.791 44.691 34.791
16.866 14.318 16.866 14.318

3.784 2.562 3.784 2.562
28.011 21.388 28.011 21.388

(493 - (493) -

Estoque

160.847 162.57(

160.847 162.57

(a) Substancialmente representado por estoque em gadgunge Alimentos
S.A., relativo ao acordo operacional mencionadblota 1.b.

A Companhia possui em suas instalacdes estoquésnpentes a Bunge
Alimentos S.A. no montante de R$ 19.950, os qust&oecontabilizados nos

livros dagquela companhia.

8. Impostos e contribui¢cdes sociais a compensar

Controladora

Consolidado

30/06/08 31/03/08 30/06/08 31/03/08

ICMS a ressarcir, apropriar e/ou

receber 19.854 26.840 19.854 26.840

ICMS decorrente da compra de
ativo imobilizado 1.234 1.354 1.234 1.354
Contribuicdo social a compensar - 134 - 136
Imposto de renda a compensar 670 1.410 681 1.424
PIS e COFINS a compensar 776  1.109 776 1.109
Outros impostos e contribuigdes 831 431 831 431
23.365 31.278 23.376  31.294
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10.

Bens destinados a venda

Referem-se a um terreno recebido como quitacddwilgadno montante de R$
801, sito em Bayeux — PB, a instala¢des industfim@nho), no montante de R$
7.880, localizadas em Niter6i-RJ, deduzido por @@y de avaliacdo para valor
de mercado no montante de R$ 1.380 e terrenodieagdies do moinho de S&o
Paulo-SP, no montante de R$ 5.005, cujas opera¢édedém foram
descontinuadas.

Esses ativos foram reclassificados do ativo impddo para a conta de bens
destinados a venda, no realizavel ao longo prazo.

Investimentos

Controladora Consolidado
30/06/08 31/03/08 30/06/0831/03/08

Participacdes em empresas

Controladas 21.858 21.737 - -
Outros investimentos 460 460 460 460
22.318 22.197 460 460
Pico da 30/06/2008
Tergran Caledbnia TOTAL
Informag0Oes sobre as investidas
Quantidade de acdes possuidas 2.193.000 999
Participag&o no capital total e 33,33% 99,90%
Votante
Capital social 9.204 18.389
Patriménio liquido 9.436 18.731
Lucro liquido do exercicio 174 251
Movimentagao dos investimentos
Saldo em 31 de marc¢o de 2008 3.153 18.584 21.737
Equivaléncia patrimonial ©) 128 121
Saldo em 31 de Junho de 2008 3.146 18.712 21.858
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11. Imobilizado
Taxas médias

(a) Controladora: anuais de Depreciacao Saldo liguido
Depreciagdo -% Custo  acumulada 30/06/08 31/03/08
Terrenos e benfeitorias 8.464 (14) 8.450 8.45C
EdificacOes e outros imoveis 4 49.728 (25.168) 24.560 24.811
Maquinas, aparelhos e
equipamentos industriais 10 110.414 (69.323) 41.091 30.884
InstalacGes 10 22.411 (20.546) 1.865 1.872
Moveis e utensilios 10 9.172 (5.630) 3.542 3.58¢
Equipamentos e aplicativos
de processamento de dados 20 18.167 (5.104) 13.063 7.405
Equipamentos de
comunicacao 10 75 (30) 45 45
Veiculos 20 57 (57) - -
Pallets e outros 20 1.577 (839) 738 463
Benfeitorias em bens de
terceiros 4 5.610 (115) 5.495 248
Obras em andamento 3.774 3.774 15.80C
Adiantamento a
fornecedores - 87 - 87 20
229.536 (126.826) 102.710 93.588
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11. Imobilizado —Continuacéo

Taxas médias

(b) Consolidado: anuais de

Depreciacao

Saldo liquido

depreciagdo -% Custo  acumulada 30/06/08 31/03/08
Terrenos e benfeitorias - 10.812 (12) 10.800 12.402
EdificacOes e outros imoveis 4 76.692 (41.045) 35.647 34.470
Maquinas, aparelhos e
equipamentos industriais 10 131.914 (87.617) 44.297 34.301
Instalacdes 10 24.240 (22.163) 2.077 2.132
Moveis e utensilios 10 9.441 (5.850) 3.591 3.664
Equipamentos e aplicativos
de processamento de dados 20 18.276 (5.207)  13.069 7.367
Equipamentos de
comunicagéo 10 75 (30) 45 45
Veiculos 20 57 (57) - -
Pallets e outros 20 1.577 (839) 738 463
Benfeitorias em bens de
terceiros 4 5.610 (115) 5.495 248
Obras em andamento - 3.774 - 3.774  15.80C
Adiantamento a
fornecedores - 87 - 87 20
282.555  (162.935) 119.620 110.912

As obras em andamento estdo representadas pomasfoz ampliacbes em
instalagbes industriais, especialmente na ampligigo diagramas A e B do
moinho Fortaleza e principalmente na reforma dos.si

12. Arrendamento mercantil

Os contratos com valor de R$ 896 foram celebrado2@05 e liquidados no
segundo trimestre findo em 30 de junho de 2008reSpondiam ao custo dos
equipamentos de informatica, com taxa de deprezide®0% ao ano. Tivessem
esses bens sido registrados como imobilizado,megarado uma despesa de
depreciacdo de R$ 90 no periodo findo em 30 deojae 2008 em comparacao
a uma despesa efetiva com arrendamento mercantibntante de R$ 139.
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13. Empréstimos e financiamentos
Controladora Consolidado
Moeda nacional Indexador 30/06/08 31/03/08 30/06/08 31/03/08
Capital de giro (1) Variagédo do CDI
mais 1,5 % a.a. 25.719 21.468 25.719 21.468

FINAME (2) Variacdo da TJLP
mais 1,9 % a.a. 7.660  7.895 7.660  7.895
Credito Rural 6,75 % a.a. 10.161 10.090 10.161 10.090
Outros 18 91 18 91
43.558 39.544 43558 39.544
Circulante (35.832) (33.618) (35.832) (33.618)
N&o circulante 7.726 5.926 7.726 5.926

(1) Garantido, ndo em sua totalidade, com aval da dedibra J. Macédo
Alimentos S.A., titulos em cobranca e nota promias&arantido por alienagao
fiduciaria dos bens e nota promissoria.

(2) Garantido por alienacéo fiduciaria dos bens e paimissoria.

As parcelas venciveis a longo prazo apresentamguoirge cronograma de

vencimento:

Ano 30/06/08 31/03/08
2009 2.277 1.688
2010 3.080 1.960
2011 1.765 1.686
2012 604 592

7.726 5.926
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14. Debéntures
Controladora

30/06/08 31/03/08
Passivo
Circulante
Principal 29.609 29.609
Encargos 4.199 942
33.808 30.551
Nao circulante
Principal 73.991 73.991
107.799 104.542
Caracteristicas da oferta:
Debéntures 12, Emissao
Série Unica
Quantidade de titulos emitidos 10.360
Remuneracéo CDI + 1,5% a.a.
Vencimento 01/09/2011

Em 18 de outubro de 2007, foi efetuada a liquidaf@@anceira referente a
primeira oferta publica de debéntures da Compartna data de emissdo de 1°.
de setembro de 2007 e valor nominal de R$ 10, caraptacdo do montante
bruto de R$ 105.147 (inclui rendimento de 1°. dersbro a 18 de outubro de
2007).

As debéntures foram emitidas sob a forma nominaéseritural, sem emissao
de cautelas ou certificado e ndo serdo conversiveiacdes da Companhia.

O valor do principal ser4 amortizado em 7 parcsetasestrais, a partir do 12°.
més da data de emissédo, sendo a primeira em §ételmbro de 2008 e a ultima
em 1°. de setembro de 2011.

A operacdo estd garantida pela cessao fiduciariaisktos creditérios de
titularidade da J. Macédo S.A., decorrentes da odalzacdo de seus
produtos, representados por duplicatas fisicasesauturais.

Esta operacao teve classificacao de risco brAS#antard & Poor’s”.

As parcelas venciveis a longo prazo apresentamgoirge cronograma de

vencimento:
Ano 30/06/2008 31/03/200:
2009 14.804 14.804
2010 29.609 29.609
2011 29.578 29.578

73.991 73.991
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15. Tributos a recolher

Controladora Consolidado
Nao Total Nao Total Nao Total Nao Total

Circulante circulante 30/06/080|rculante circulante 31/03/080|rculante circulante 30/06/08Circulante circulante 31/03/08
ICMS 8.637 - 8.637 20.442 - 20.442 8.637 - 8.637 20.442 - 20.442
PIS 241 - 241 727 - 727 256 - 256 734 - 734
COFINS 1.109 - 1.109 3.349 - 3.349 1.181 - 1181 3.383 - 3.383
Parcedmentc
ICMS a
recolher (a) 897 3.079 3.976 891 3.280 4.171 897 3.079 3.976 891 3.280 4.171
Parcelament
PAES (b) 4.441 24.285 28.726 4.746 17.716 22.462 4.441 24.285 28.726 4.746 17.716 22.462
Parcelament
AFRMM 77 72 149 75 89 164 77 72 149 75 89 164
Parcelament
Excep. —
PAEX (c) 557 3.966 4.523 549 5.976 6.525 557 3.966 4.523 549 5.976 6.525
Diferimento
ICMS
(PROVIN) 2.564 6.089 8.653 1.743 5.906 7.649 2.564 6.089 8.653 1.743 5.906 7.649
IPTU 79 - 79 154 - 154 79 - 79 154 - 154
INSS retido 246 - 246 284 - 284 246 - 246 284 - 284
ISS retido 122 - 122 108 - 108 122 - 122 108 - 108
IRPJ e CSSL 1.481 - 1481 1.892 - 1.892 1.499 - 1.499 1.921 - 1921
Outros 222 - 222 216 - 216 247 - 247 259 - 259
Total 20.673 37.491 58.164 35.176  32.967 68.143 20.803 37.491 58.294 35.289 32.967 68.256

a) Parcelamentos de débitos de ICMS das unidades d=idia Niteroi,
efetuado em 2003 e 2002. Em 30 de junho de 2008aldes em aberto séo
compostos por 54 e 46 parcelas, respectivamentdp s&s parcelas de curto
prazo no montante de R$ 897 (R$ 891 em 31 de naar@008).
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15. Tributos a recolher- Continuacéo

b) O saldo de parcelamentos federais (PAES) exestan 30 de junho de 2008,
no valor de R$ 28.727, decorre de obrigacdes notant original de R$
25.721, sendo R$ 15.597 de IPI da Companhia eOR®4 de obrigacdes da
controladora (J. Macédo Alimentos S.A.) a époceedatruturacao societaria
ocorrida em 1999, conforme detalhado a seguir:

De outubro de 1999 a fevereiro de 2000 a controtadecolheu as
contribuicbes ao PIS e a COFINS referentes as deglale Fortaleza,
Maceio, Recife, Salvador e Nitero6i, apesar dessatades, naquele periodo,
ja terem sido migradas contéabil e operacionalmpata a Companhia.

Como o recolhimento desses tributos tinha sidm fp#la controladora, a
Companhia permaneceu como devedora dos tributos|uindo-os
oportunamente no PAES - Pedido de Parcelamento cidbpeEm
contrapartida, constituiu créditos de mesmo valoeceber da controladora,
gue ingressou junto a Secretaria da Receita Fedmmapedido de restituicdo
dos valores recolhidos por conta e ordem da ComganBomo
consequéncia, a Companhia e a controladora firmaantrato pelo qual, a
controladora se compromete a repassar a Compamthiac valor devido
relativo ao processo.

c) A Companhia em 14 de setembro de 2006 exeropgd@o do Parcelamento
Excepcional - PAEX, nos termos do artigo 1° da isf@dProvisoria n°. 303
de 29 de junho de 2006, por um periodo de 130 mpsdendo a qualquer
tempo ser amortizado integralmente pela Compankaram incluidos os
processos de Imposto de Renda e Contribuicdo Soajak valores estavam
pendentes face a compensacdes vedadas em razastrdgdo Normativa
41/2000 e, em outro caso, compensacao superi@@08os
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16.

Proviséo para contingéncias

A Companhia é parte em 480 processos judiciaism@ngstrativos de natureza
tributéria, trabalhista e civel, decorrentes deaurormal dos negaocios.

A administracdo da Companhia acredita que a provpdta contingéncias
constituida € suficiente para cobrir as eventua@slgs com 0S processos
judiciais. As provisdes para contingéncias foramstituidas para os processos,
cuja possibilidade de perda foi avaliada como pre&om base na opinido de
seus advogados e consultores legais.

O resultado desfavoravel em seus processos, indivicente ou no agregado,
nao terd efeito adverso relevante nas condicbesdairas ou nos negécios da
Companhia.

Os saldos existentes em 30 de junho e 31 de m&@0d8 tém a seguinte
COMpOSIGao:

Controladora Consolidado

30/06/08 31/03/08 30/06/08 31/03/08
Tributarias (a) 13.476 15.952 13.476 15.952
Trabalhista (b) 4.630 6.143 4630 6.143
Civel (c) 3.116 3.033 3.116  3.033
Administrativas ( c) 461 571 461 571
(-) Depositos judiciais (729) (815) (729) (815)
Saldo das contingéncias, liquidas 20.954 24.884 20.954 24.884

a) Tributarias:

Em 30 de junho de 2008 a Companhia figurava comemél28 acodes de
natureza tributaria administrativa e judicial, cyjalor em andamento € de
aproximadamente R$ 209.446, sendo aproximadamehté7R73 de tributos
federais e aproximadamente R$ 161.470 de impoststduwmis e
aproximadamente 703 de tributo municipal. Do vdlmal da contingéncia
tributaria, (i) R$ 7.053 referem-se a chance prel/de perda, em 6 acbes; e R$
6.423 sobre provisdes constituidas (i) R$ 97.@%8rem-se a chance possivel
de perda em 47 acgoes;
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16.

Proviséo para contingéncias Continuacao
a) Tributarias- Continuacao:

Os Estados de Sao Paulo, Alagoas, Ceard, Rio deirdarfPernambuco,
Rondbnia, Para, Minas Gerais, Espirito Santo e&Beakigem débitos de ICMS
no valor de R$ 161.470. As discussbes mais releganem ambito
administrativo e judicial séao:

a.1l) O Estado de S&o Paulo exige débitos de ICMSIgoorrem de suposto ndo
recolhimento do imposto sobre mercadorias que, snkenham sido
importadas por empresas localizadas em outros d&stad posteriormente
vendidas a empresa localizada em Sao Paulo, fadae pelo Fisco como
importadas diretamente pela empresa localizada&@P&ulo. Estima-se que o

montante envolvido seja de R$ 53.937, como desars@guir:

a.2) O Estado de Pernambuco exige débitos de ICBtreentes do néo
recolhimento antecipado desse imposto na saidaadeh& de trigo para
indUstrias de massas situadas neste Estado, bem gara outras industrias
locais. Estima-se que o montante envolvido sej&#l€l7.850, com destaque
para:

a.3) O Estado do Rio de Janeiro exige o ICMS — IRPACAO apurado no
momento da entrada de trigo em grdos no pais. &sttmque 0 montante
envolvido seja de R$ 62.673, sendo 0 maior proce&ssn montante de
aproximadamente R$ 47.330 (perda remota).

Adicionalmente, a Companhia esta pleiteando a hogagfio de compensacéao
efetuada entre créditos de PIS e COFINS (originadopagamentos indevidos
por conta da inclusdo, na base de célculo dessdsbticdes, de receitas de
vendas com destino & Zona Franca de Manaus) coitosléle COFINS e IRPJ.
O valor estimado da discusséo é de R$ 1.122.

Discute-se judicialmente o reconhecimento do dir@itcréditos de PIS para
compensar com débitos de PIS e COFINS. Entendaiseegses créditos
decorrem de recolhimentos indevidamente efetuadmss tarmos da Lei n°
10.637/2002, sob o fundamento de que a nova sistantde cobranca do PIS
trazida por essa Lei ndo poderia produzir efeitmsmte os 90 (noventa) dias
qgue sucederam a sua publicagéo. O valor estimadisciassao é de R$ 4.692.
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16. Provisdo para contingéncias Continuacao
b) Trabalhistas:

No geral, as principais questdes envolvidas nassatabalhistas individuais em
andamento contra nos referem-se a horas extrasasveescisorias, diferencas
salariais decorrentes de equiparacdes e integrdeddsoras extras e férias.

Em 30 de junho de 2008, existiam 299 acOes judicta@balhistas em
andamento. O valor total envolvido nas acfes thedias em andamento € de
aproximadamente R$ 18.800. Do valor total da cgéticia na esfera judicial,
estima a Administracdo da Companhia que (i) R$0.&3erem-se a chance
provavel de perda em 95 acdes trabalhistas; %ii9.523 referem-se a chance
possivel de perda em 134 ac¢0Oes trabalhistas.

Em 30 de junho de 2008, os depdsitos judiciais pgragamento de execucdes
trabalhistas totalizavam o montante de R$ 729 .

c) Civeis:

Em 30 de junho de 2008 a Companhia era ré em 1&85sate natureza civel
administrativa e judicial, cujo valor em andameétde R$ 7.450. Do total da
contingéncia, estima a Administracdo da Compania(ij R$ 3.577 referem-se
a chance de perda provavel em 135 acfes; e (i}.Bd8 referem-se a chance
possivel de perda em 35 acoes.

A maior parte das a¢gbes nas quais a Companhiaf@gumo ré envolve questbes
usuais e inerentes a atividade comercial e referespbretudo a acgbes
indenizatoérias por acidente de trabalho, repreagacomerciais e acbes de
cobranca fundadas em motivos variados, entre outros

17. Patrimdnio liquido

(a) Capital social

Em 30 de junho de 2008 e 31 de marco de 2008 dataguicial subscrito e
integralizado no valor de R$ 197.872, estava reptaslo por 21.832.128 acdes
nominativas, sem valor nominal, sendo 11.496.342ad@es ordinarias e
10.335.786 de acOes preferenciais, das quais 184834e classe “A” e 1.337
de classe “B” subscritas com recursos do FINOR.
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17. Patrimdnio liquido - Continuacéo

(a) Capital social - Continuacéo

As acdes sdo indivisiveis em relacdo a Companhizada acdo ordinaria
corresponde um voto nas deliberacdes da Asseml@&ieml. As acdes
preferenciais ndo tém direito a voto.

As acdes preferenciais Classe “B”, foram subscdtes recursos do “Fundo de
Investimentos do Nordeste — FINOR”, e a elas égasada participagdo
integral nos resultados.

As acdes preferenciais ndo terdo direito de vatoages preferenciais classe
“B” fardo jus as seguintes vantagens patrimoniés: dividendo fixo, ndo
cumulativo, de 6% (seis por cento) ao ano sobreuacignte resultante da
divisdo do montante do capital social pelo nimer@acbes emitidas excluidas
as acOes em tesouraria; e (b) prioridade no resmlga capital, sem prémio, no
caso de liquidacdo da Companhia.

As acoes preferenciais adquirirdo direito de vet@aompanhia, por mais de
trés exercicios, ndo distribuir os dividendos fiaague tém direito.

(b) Capital autorizado

A Companhia podera, mediante deliberacdo do comseéh administracao,
aumentar o capital, em uma ou mais parcelas, imdiepgemente de reforma
estatutaria, até o limite de 200.000.000 de agd&€ompanhia, dentro do limite
de capital autorizado, podera por deliberacdo sanaisiéia geral, aprovar plano
de outorga de compra de acdes a seus administsagl@mpregados e aqueles
gue prestem servicos as sociedades do seu controle.

(c) Reserva de capital — Incentivos fiscais

Os incentivos fiscais, decorrente da isencdo doostap de renda sobre as
operacoes até 31 de dezembro de 2007, estdo adgisttomo reserva naquela
data e serdo mantidos nesta rubrica até a suautiiahcdo. Os incentivos

fiscais, decorrente da isencdo do imposto de resukme as operacdes do
periodo de 1° de janeiro de 2008 até 30 de junh20a8, no valor de R$ 873,

estdo registrados temporariamente na conta detadsulle exercicios futuros,

conforme orientagdo contida na Instrucdo CVM n°dé&2 de maio de 2008.
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17. Patrimdnio liquido - Continuacéo

(d) Destinacédo do lucro

Do lucro liquido do exercicio apurado apés dedugé@oeventuais prejuizos
acumulados, seréo destinados:

» 5% para constituicdo de reserva legal até alc&®rdo capital social.

* 25%, a titulo de dividendo conforme previsto n@esb social, ajustado na
forma do artigo 202 da Lei 6.404/76, para distigBoi aos acionistas como
dividendo obrigatorio, respeitado a prioridade @gdes preferenciais.

e O saldo, se houver e salvo deliberacdo em contd@idssembléia Geral,
sera destinado a constituicdo de uma reserva ppem&io das atividades
sociais nos termos de proposta do Conselho de Asinaigdo a ser
aprovada pela Assembléia Geral, e reforco do dagetairo, cujo total ndo
podera exceder o valor do capital social.

(e) Honorarios da administracao

A Assembléia Geral Ordinaria determinou a fixagaopdd-labore mensal e
global dos administradores em até R$ 500, cujailolis¢do, individual, foi
fixada pelos administradores. No trimestre e semdstdo em 30 de junho
de 2008 as despesas com honorarios da adminisagamlaram R$ 1.308
e R$ 2.398, respectivamente.

(f) AcBes em tesouraria

A Companhia ndo possui agdes em tesouraria.
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18. Despesas com vendas

Controladora Consolidado

30/06/08 30/06/07  30/06/08 30/06/07
Remuneragoes (8.508)  (9.537) (8.508) (9.537)
Encargos sociais (6.543) (6.931) (6.543) (6.931)
Beneficios (2.012)  (2.301) (2.012) (2.301)
Despesas variaveis de venda (3.496) (3.925) (3.496) (3.925)
Fretes e carretos (34.722) (36.539) (34.722) (36.539)
Verbas com contratos de fornecimento(16.173) (10.166) (16.173) (10.166)
Verbas comerciais (2.280)  (2.067) (2.280) (2.067)
Gastos com marketing (9.723) (8.891) (9.723) (8.891)
Servicos de terceiros (9.972) (10.249) (9.972) (10.249)
Viagens e representagéo (2.257) (2.346) (2.257) (2.346)
Aluguéis e arrendamentos (3.447)  (2.595) (3.447) (1.475)
Informética (67) (26) (67) (26)
Comunicacéo (791) (478) (791) (478)
Manutencéo e conservagao (239) (297) (239) (297)
Impostos, multas e taxas diversas (380) (327) (380) (327)
Utilidades (259) (261) (259) (261)
Outras despesas (1.286)  (8.460) (1.286) (8.460)
Total (102.155) (105.396) (102.155) (104.276)
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19. Despesas gerais e administrativas
Controladora

Consolidado

30/06/08  30/06/07 30/06/08 30/06/07

Remuneracoes (5.947) (6.255) (5.974) (6.255)
Participacdo dos empregados (2.550) (890) (2.550) (890)
Encargos sociais (4.597) (5.311) (4.597) (5.311)
Beneficios (1.676)  (1.468) (1.676) (1.468)
Outros gastos com pessoal (1.489) (980) (1.489) (980)
Servigos de terceiros (9.116) (8.838) (9.137) (8.838)
Comunicacao (990) (1.045) (990) (1.045)
Manutencao e conservagao (598) (635) (598) (635)
Utilidades (499) (453) (502) (453)
Aluguéis, arrendamentos e condominio  (1.157) (2.077) (2.157) (1.077)
Viagens e representacao (2.138) (1.033) (2.138) (1.033)
Informética (541) (603) (541) (603)
Impostos, multas e taxas diversas (666) (710) (685) (710)
Outros (1.117)  (2.005) (1.122) (2.067)
Total (33.081) (31.303) (33.156) (31.365)

20. Resultado financeiro, liquido
Controladora

Consolidado

30/06/08  30/06/07

30/06/08 30/06/07

Despesas de juros (9.703) (5.517) (9.704) (5.556)
Variagcdes monetarias e cambiais

Passivas 2188; (3613 2188; (361%
CPMF 116 (2.223 116) (2.223
Outras despesas financeiras (1.430) (2.839) (1.430) (2.839)
Descontos concedidos (1.059) (32) (1.059) (32)
Tarifas bancérias (399) (283) (399) (283)
IOF (247) (812) (247) (812)
Total das despesas financeiras (13.142) (12.067) (13 143) (12.106)
Receitas de juros 1.806 1.463 1.731 1.449
Descontos obtidos 741 - 741 -
Variacdes monetarias e cambiais ativas 280 230 280 230
Outras receitas financeiras 47 309 47 309
Total das receitas financeiras 2.874 2.002 2.799 1.988
Resultado financeiro liquido (10.268) (10.065) (10.344) (10.118)
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21. Resultado néo operacional, liquido

Controladora Consolidado
30/06/08  30/06/07 30/06/08 30/06/07
Provisdo para realizacdo de bens
destinados a venda - - (1.380; - (1.380;
Ganho (baixa) de ativo imobilizado 48 (156 48 (156
Ganho de alienacgéo carteira 2.300 - 2.300 -
Outras despesas nao operacionais 16 55 16 55

2.364 (1.481) 2.364 (1.481)

22. Imposto de renda e contribuicdo social

a) Conciliacdo das despesas de imposto de remafaréaicéo social:

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagéo aliquotas fiscais
nominais combinadas e da despesa de imposto de eerabntribuicdo
social registrada no resultado estd demonstradeoaba

Controladora Consolidado
30/06/08 31/03/08 30/06/08 31/03/08

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicéo social 33.119 14.726 33.237 14.784
Exclusdo do resultado da equivaléncia

Patrimonial (309) (188) - -
Lucro ap6s a exclusao do resultado da

equivaléncia patrimonial 32.810 14.538 33.237 14.784

Imposto de renda e contribuicdo social pela
aliquota fiscal nominal combinada de 34% 11.155 4.943 11.301  5.027

Provisdes para contingéncia 1.330 76 1.330 76
Despesas nédo dedutiveis 408 232 408 232
Provisdo para participagcdo de empregados

no lucro 850 418 850 418
Compensacao do prejuizo fiscal (3.907) (1.625) (3.907) (1.625)
Incentivo fiscal (873) (206) (873) (206)
Outros (32) (121) (60) (247)
Despesa de imposto de renda e contribuicdo

social no resultado do exercicio 8.931 3.717 9.049 3.775
Aliquota efetiva 27% 25% 27% 26%
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22.

23.

Imposto de renda e contribuicdo socialContinuacao

b) Prejuizo fiscal e base negativa:

Em 30 de junho de 2008, a Companhia apresentaizodjacal e base negativa
de contribuicdo social, acumulados, de R$ 77.9208&R642 em 31 de margo
de 2008), respectivamente, 0s quais ndo possuero prascricional de acordo
com a legislacéo fiscal vigente, mas sua compeosast@ limitada a 30% do
lucro real apurado a cada ano.

Incentivos fiscais
a) ADENE (Ambito Federal):

A J. Macédo S.A. (nova denominacéo social de A§ui) era beneficiaria do

incentivo fiscal concedido pela Lei n° 4.239/63nfcalteracdes trazidas pela
legislacdo superveniente, em especial a Lei nN28033 a Medida Provisoria n°
2.199-14/01). O incentivo abrangia as unidadeslitamas nos Estados do
Ceara, Alagoas, Paraiba e Bahia, que, até 31 dentbea 2006, recolhiam o
IRPJ com reducdo de 25%. Houve novo projeto conitoplede reducéo

ampliada para 75%, que se encontram em fase deagfim excetuando a
unidade do Ceara que ja obteve concesséo do pleito.

b) Estado do Cearé:
A J. Macédo S.A. é beneficiaria do Programa deniiee ao Desenvolvimento
Industrial (“PROVIN”), que tem como objetivo coneedncentivo fiscal para o

desenvolvimento das atividades industriais em totisritério do Estado do Ceara.

Durante o periodo de seis meses findos em 30 d® jda 2008, este incentivo
fiscal totalizou R$ 14.175 (R$ 5.463 em 30 de Juwin@007).

Nos termos do PROVIN, foram concedidos a sociedaderporada o0s
seguintes incentivos:
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23.

Incentivos fiscais -Continuagéo
b) Estado do Cearé: - Continuacao

() a unidade de Fortaleza é beneficiaria do ineerfiscal estadual relativo ao
Programa de Incentivo ao Funcionamento de EmpreB&0OVIN, que prevé o
diferimento de 75% do valor do ICMS apurado meneabe incidente sobre as
entradas mensais de trigo em grdo no estabele@mdatante 120 meses,
contados a partir de janeiro de 2005 até junho0d€.20 pagamento do ICMS
diferido equivale a 15% da parcela, com atualizggéla TILP ao término do
periodo de caréncia de 36 meses, para os incenfisteas incorridos até
outubro de 2006 e 24 meses nos periodos subsegjiseneo a diferenca (85%)
registrada no resultado do exercicio, como redularaconta de despesa (ou
custo) do ICMS; e

c) Distrito Federal:

A J. Macédo S.A. firmou Termo de Acordo de Reginspd€ial com o Distrito
Federal. Com base nesse regime, era permitidoralbaepuracdo do ICMS,
porcentagem fixa sobre o montante das operacOesstapdes de saidas de
mercadorias ou servigos com incidéncia do imposto.

d) Santa Catarina:

A J. Macédo S.A. é beneficiaria de Regime Espec@lEstado de Santa
Catarina, por meio do qual recolhe o ICMS Impontaic&idente sobre matéria-
prima, material secundario ou intermediario, imados pela Companhia e
destinados a industrializacdo em territério catarée, com diferimento para a
etapa seguinte ao desembaraco aduaneiro.

e) Paraiba:

A J. Macédo S.A. é beneficiaria do Fundo de Apodo esenvolvimento
Industrial da Paraiba (“FAIN”), que tem como objeticonceder subvencdes
para o desenvolvimento das atividades industriaisoglo o territério do Estado
da Paraiba.

As Autoridades Fazendarias foram informadas solimeaporacgéo, portanto, o
beneficio esta sendo utilizado pela Companhia.

Nos termos do FAIN, foram concedidos os seguimesntivos:
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

23.

24.

Incentivos fiscais -Continuagéo
e) Paraiba: - Continuagéo

(i) diferimento do ICMS Importagdo e do ICMS Sutstido por Entradas,
incidentes nas importacdes de trigo em gréos eharde trigo do exterior
destinada a industrializacdo, para até 10 (dex ams o término de cada
quinzena do més em que ocorrer 0 desembaraco adudaenercadoria; e

(i) crédito presumido de 27,27% do ICMS devidoaoguisicdo de farinha de
trigo diretamente de moinhos localizados nos Esta@ignatarios do
Protocolo ICMS n° 46/00.

Durante o periodo de seis meses findos em 30 diw jda 2008 e o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2007 a Companhia tdmerseficiado apenas dos
incentivos fiscais concedidos pelo Estado do Cedg#@ido nao ter efetuado
importacdes de trigo nos demais Estados com in@enfiscais concedidos.

Instrumentos financeiros

(a) Consideracdes gerais:

Em 30 de junho de 2008 e 31 de dezembro de 20C@Hnganhia néo tinha
nenhum contrato de troca de indices (swaps) olequelvesse operacdes com
instrumentos derivativos.

(b) Valor de mercado:

O valor de mercado estimado dos instrumentos feiews; principalmente
aplicagOes financeiras e contas a receber, seia@ao seu valor contabil por
causa do curto prazo de vencimento desses insttagme@®s valores de
mercado estimados de empréstimos e financiameatobaseados em taxas de
juros em 30 de junho de 2008 e 31 de dezembro @é Réra transacbes com
caracteristicas similares, 0s quais estao proxdneyalores contabeis.

(c) Fatores de risco:

Os fatores de risco que afetam os instrumentoadgieos da Companhia e suas
controladas séo os seguintes:
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

24. Instrumentos financeiros- Continuagéo

(c) Fatores de risco: - Continuacao
i) Risco de cambio e de precos dos insumos e paxlatabados

O principal insumo utilizado no processo produt&/@ trigo, cujo preco sofre

flutuacbes em funcdo das forcas de mercado, podewdoetar perda em

decorréncia da flutuacdo de precos no mercadmaxtemal. Os riscos da taxa
de cambio e preco do trigo relacionam-se com ailpbdade da Companhia

computar prejuizos derivados de flutuacdes nas tdeadambio e preco do trigo
aumentando o custo da matéria-prima (trigo impoitaa de producdo. Para
reduzir esse tipo de risco a Companhia monitokaiente a variacdo do preco
do trigo no mercado internacional ajustando sudétigas de precos aos

movimentos de mercado.

Durante o periodo de seis meses findos em 30 dejde 2008 e 2007 as
importacdes de trigo totalizaram R$ 83.064 e R$Z2.respectivamente. Essas
operacdes sdo usualmente liquidadas a vista oupraro inferior a 7 (sete)
dias, ndo tendo ocasionado saldos a pagar naadakahco.

(ii) Risco operacional de crédito

As politicas de vendas da Companhia estdo subal@nas politicas de crédito
fixadas por sua administracdo e visam minimizar neags problemas
decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. @&gttivo é alcancado por
meio da selecao criteriosa da carteira de cliequiesconsidera a capacidade de
pagamento (analise de crédito) e a diversificag® wkndas (pulverizacdo do
risco).

(i) Risco da taxa de juros

Os resultados da Companhia séo suscetiveis a sajreficativas variacdes em
decorréncia de variagdes nas taxas de juros queuneFEM O0S Seus
financiamentos e empréstimos a pagar. Para rethlzirsco, a administracao
monitora ativamente as variacdes nas taxas de ggrosercado.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

24. Instrumentos financeiros- Continuagéo

(c) Fatores de risco - Continuacao:

(iv) Risco de crédito financeiro

N&o ha concentragcédo de recursos disponiveis quéeenbBam sido mencionados
acima que poderiam, se eliminados repentinamentpadtar severamente a
operacao da Companhia.

25. Cobertura de seguros (néo revisado)

A Companhia mantém cobertura de seguros para rigogesacionais e outros
para resguardar seus ativos imobilizados e seoguest.

O valor dos seguros contratados em 30 de junho 08 Z considerado
suficiente, segundo a opinido de assessores elsgtasi&m seguros, para cobrir
eventuais perdas.

Modalidade: 30/06/2008
Incéndios, raios e explosdes 65.000
Danos elétricos 600
Vendaval 20.000
Lucros cessantes decorrentes de incéndios 45.000
130.600

26. Alteracdes na preparacao e divulgacao das denstracdes financeiras

Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada a 1.&1r638 que altera, revoga e
introduz novos dispositivos a Lel 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e afein
6.385 de 7 de dezembro de 1976. O principal olgetlessas alteracbes e
introducbes € a de atualizar a legislacdo societdrasileira para permitir a
convergéncia das praticas contabeis adotadas neil Brara as praticas
internacionais de contabilidade definidas pelas magr emitidas pelo

“International Accounting Standards Board — IASB”
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

26.  Alteracdes na preparacéao e divulgacdo das denstracoes financeiras
Continuacao

Os requerimentos dessa Lei aplicam-se as demodssrdipanceiras relativas
aos exercicios sociais que se iniciam a partir ddeljaneiro de 2008. Esses
requisitos ndo se enquadram como mudancas de sfidnams ou de estimativas
e, portanto, a adocao de novas praticas introdsipidi Lei 11.638/07 deve ser,
como regra geral, demonstrada retrospectivamentsgja, mediante a aplicacdo
dessas novas praticas contabeis como se essasaprastivessem em uso
durante todos os periodos apresentados, obsergandonorma que trata de
“Préticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Geis& Correcdo de Erros”,
aprovada pela Comissdao de Valores Mobiliarios (CVNSpr meio da
Deliberacéo H506.

Dessa forma, as mudancas de praticas contabeiseg&iradas nos livros
contabeis como ajustes de exercicios anteriordayi® 0 seu impacto é alocado
a cada uma dos periodos apresentados. No casdfiespda Companhia, em
que as demonstracdes financeiras do exercicioafiada em 31 de dezembro
de 2008 serdo apresentadas de forma comparativasaalores de 2007, ndo
h& ajustes que serdo demonstrados aos saldossirficide janeiro de 2007), de
forma que os dois exercicios serdo apresentadosrvalpslo-se as mesmas
praticas contabeis.

Em 2 de maio de 2008, a CVM emitiu a InstrucZo469 que normatizou
parcialmente a Lein11.638/07, estabelecendo os requisitos minimaerems
observados na apresentacdo das informagfes tm@ise§ifR) durante 2008.
Essa Instrugdo, mediante certas condi¢des, facdtmoo opcgdo, a adogdo
integral dos dispositivos da referida Lei. A Admtracdo da Companhia ndo
optou por essa alternativa e, dessa forma, apéidoei I 11.638/07 na extens&o
minima requerida pela Instrucdo CVM #469 na apresentacdo das suas ITR
durante 2008.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

26.

Alteracdes na preparacao e divulgacao das denstracdes financeiras

Continuacao

Dentre as principais alteracbes nas normas costaitenduzidas pela referida
Lei, estdo sendo destacados abaixo aquelas quea amalise preliminar
efetuada pela Administracdo, podem vir a impaatar,forma relevante, as

demonstracfes contabeis da Companhia e suas ealasolio exercicio que se
finda em 31 de dezembro de 2008:

Andlise da recuperabilidade dos ativos imobilizaddangivel e diferido

conforme estabelecido pelo Pronunciamento 01 do ,C&fovado pela
Deliberacdo CVM h527 - A Companhia realiza, periodicamente, analse
recuperacdo dos valores registrados nos ativos ilizaatp, intangivel e

diferido a fim de que sejam registradas as perdasagital aplicado quando
houver decisdo de interromper os empreendimentoatigidades a que se
destinam ou quando comprovado que poderdo procesziitados insuficientes
para recuperacdo desse valor ou revisados e ajgstasl critérios para
determinacéo da vida util econémica estimada e @g@@ilo da depreciacéo,
exaustdo e amortizacdo. Portanto, em 30 de junh®088 ndo ha qualquer
valor registrado que seja de conhecimento presgnt&@dministracdo que ira
requerer ajuste no final do exercicio social.

A Companhia passard a elaborar a Demonstracdo wm Fle Caixa em
substituicdo a Demonstragdo das Origens e Aplicacde Recursos.
Adicionalmente passara a elaborar a Demonstracdaldo Adicionado.

As demais alteragfes introduzidas pela Lei 11.638/@0 deverdo provocar
efeitos relevantes nas demonstracdes financeir&4 de dezembro de 2008 ou
nao sdo aplicaveis, a saber:

A titulo de exemplo, as aplicacbes financeiras @rimentos financeiros
derivativos sdo basicamente provenientes de sdlerasixa que sdo aplicadas
em ativos de liquidez, geralmente resgataveis eamogrinferiores a 90 dias.
Dessa forma, as aplica¢cfes financeiras sdo apaglsanpelo valor aplicado
mais os rendimentos auferidos até a data do bglapgcoximando-se ao valor
de mercado dessa data. Assim sendo, a marcacacadmelessas aplicacoes,
ndo deve apresentar efeitos relevantes no fim @ocEXo e nos trimestres
apresentados.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

26. Alteracdes na preparacao e divulgacao das denstracdes financeiras
Continuacao

De forma similar, as mudancas havidas na Instr@¥bl 247 que trata dos
investimentos em coligadas também ndo deve prowqealquer efeito, uma
vez que os investimentos mantidos pela Companh@a e& empresas
controladas que continuam a ser avaliados pelo doéta equivaléncia
Patrimonial.

Conforme mencionado na nota 17, se mantém na ees#gvcapital, os
incentivos fiscais, decorrentes da isencdo do itopake renda sobre as
operacdes até 31 de dezembro de 2007. Os incetitbeaés, decorrentes da
isencao do imposto de renda sobre as operacoesridalgp de 1° de janeiro de
2008 até 30 de junho de 2008, no valor de R$ 88&oeregistrados
temporariamente na conta de resultado de exercitingos, conforme
orientacéo da Instrucdo CVM.m69.

Combinacdo de negdcios por meio de fusdes, incagpes ou cisbes. Em
2008 e 2007 nao foram efetuadas nenhuma transac@m @stdo previstas
quaisquer transacdes dessas naturezas e, por@ntoydancas nas praticas
contabeis requeridas pela Lei 11.638/07 ndo sacéaplis a Companhia.

Reavaliacdes do ativo imobilizado — A Companhia tedio registrado nenhuma
reavaliacdo de imobilizado.

Remuneracao de Diretores e empregados com basedes -aA remuneracao
da Diretoria e principais executivos ndo inclui @pg por compra de acoes.

Arrendamento Mercantil de bens utilizados na mam#te dos negocios -
Conforme mencionado na nota 12, os saldos dosatostcelebrados em 2005
foram liquidados no segundo trimestre de 2008.

Os ativos e passivos de longo prazo devem seadpspelo seu valor presente
(AVP). Os demais saldos devem ser ajustados awaleu presente, apenas
quando houver efeito relevante nas demonstrachasdeiras - A Companhia
analisou os dispositivos da Instrugdo CVM no. 4@®m@cluiu que os ajustes a
valor presente dos ativos e passivos de curtogolpnazo apresentam efeitos
nao significativos, face o pequeno prazo de recehionda maioria dos créditos
da Companhia e também do curto prazo para paganaogoprincipais
fornecedores, uma vez que o endividamento finamcdidebéntures,
parcelamentos e empréstimos) ja é demonstradmapraisente.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TR IMESTRE

Ver Comentario do desempenho Consolidado da Conganh
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J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

1 Ativo Total 542.143 532.629
1.01 Ativo Circulante 349.440 342.093
1.01.01 Disponibilidades 31.336 26.517
1.01.02 Créditos 144.048 146.272
1.01.02.01 Clientes 120.672 114.978
1.01.02.02 Créditos Diversos 23.376 31.294
1.01.03 Estoques 160.847 162.570
1.01.04 Outros 13.209 6.734
1.02 Ativo N&o Circulante 192.703 190.536
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 72.284 78.780
1.02.01.01 Créditos Diversos 12.460 15.546
1.02.01.01.01 Bens N&o Destinados a Uso 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 53.354 59.794
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 53.354 59.794
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 6.470 3.440
1.02.02 Ativo Permanente 120.419 111.756
1.02.02.01 Investimentos 460 460
1.02.02.01.01 ParticipacGes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participag6es em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 119.620 110.912
1.02.02.03 Intangivel 279 315
1.02.02.04 Diferido 60 69
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2008

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2008 4 - 31/03/2008

2 Passivo Total 542.143 532.629
2.01 Passivo Circulante 177.050 183.775
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 35.832 33.618
2.01.02 Debéntures 33.808 30.551
2.01.03 Fornecedores 44913 31.701
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 20.803 35.289
2.01.05 Dividendos a Pagar 60 10.137
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 3.027 7.053
2.01.08 Outros 38.607 35.426
2.01.08.01 Verbas Diretas 1.258 1.233
2.01.08.02 Fretes a Pagar 9.433 8.404
2.01.08.03 Outras Contas a Pagar 14.506 13.967
2.01.08.04 Salarios e Encargos a Pagar 13.410 11.822
2.02 Passivo N&o Circulante 141.035 137.974
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 140.162 137.768
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 7.726 5.926
2.02.01.02 Debéntures 73.991 73.991
2.02.01.03 Provisdes 20.954 24.884
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 37.491 32.967
2.02.01.06.01 Tributos a Recolher 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 873 206
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 18 18
2.04 Patriménio Liquido 224.040 210.862
2.04.01 Capital Social Realizado 197.872 197.872
2.04.02 Reservas de Capital 602 602
2.04.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 1.378 1.378
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 24.188 11.010
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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Data-Base - 30/06/2008

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ

14.998.371/0001-19

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 a 30/06/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 390.547 746.308 298.034 571.003
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (64.596) (127.517) (52.580) (100.203)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 325.951 618.791 245.454 470.800
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (226.009) (435.234) (169.544) (327.438)
3.05 Resultado Bruto 99.942 183.557 75.910 143.362
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (81.403) (152.684) (72.494) (153.073)
3.06.01 Com Vendas (54.288) (102.155) (47.016) (104.276)
3.06.02 Gerais e Administrativas (17.033) (33.156) (16.535) (31.365)
3.06.03 Financeiras (5.110) (10.344) (4.601) (10.118)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.807 2.799 951 1.988
3.06.03.02 Despesas Financeiras (6.917) (13.143) (5.552) (12.106)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 459 945 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (5.431) (7.974) (4.342) (7.314)
3.06.05.01 Honorarios dos Administradores (1.233) (2.398) (2.290) (2.380)
3.06.05.02 Depreci¢éo e Amortizacdo (1.013) (1.841) (1.282) (2.693)
3.06.05.03 Outras (3.185) (3.735) (1.770) (2.241)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 18.539 30.873 3.416 (9.711)
3.08 Resultado N&o Operacional (87) 2.364 10 (1.480)
3.08.01 Receitas 0 2.364 10 55
3.08.02 Despesas (87) 0 0 (1.535)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 18.452 33.237 3.426 (11.191)
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (5.273) (9.049) (44) 77)
311 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagbes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ

14.998.371/0001-19

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2008 a 30/06/2008 4 - 01/01/2008 a 30/06/2008 5 - 01/04/2007 a 30/06/2007 6 - 01/01/2007 a 30/06/2007
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 13.179 24.188 3.382 (11.268)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 21.832 21.832 21.832 21.832
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,60366 1,10791 0,15491
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,51612)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DIVULGACAO DE RESULTADOS 2T08 E 1S08

Fortaleza — CE, 08 de agosto de 2008 — A J.MacéAq 8mpresa lider nacional nos
mercados de Farinhas para uso domestico e MigbarasBolos, divulga os resultados do
segundo trimestre do ano de 2008 (2T08) e o pramsemestre de 2008 (1S08). As
informacdes operacionais e financeiras da Compagdtbo apresentadas em milhares de
reais — exceto quando indicado de outra forma —lzase na Lei das Sociedades por A¢des
e nas regulamentacbes da CVM (BR GAAP). Todas aspamacles realizadas neste
comunicado levam em consideracdo o mesmo period20dé (2T07 e 1S07), exceto
guando especificado em contrario.

DESTAQUES DO PERIODO

Bg%%éa A Receita Liquida de impostos no 2T08 foi d&®$ 325,9 milhdes

Recelta de carlihe apresentando urorescimentode 32,7% em relacdo aos R$ 245,7 milhd
verificados no 2T07. No 1S08Receita Liquida atingiu R$618,7 milhdes
com umcrescimento de 31,4%em relacdo ao 1S07.

1%
n

Pet bon O EBITDA do 2T08 atingitR$ 26,4 milhdes149,4% acimado 2T07 de RH
y 10,6 milhdes. OEBITDA do 1S08 foi deR$ 46,0 milhdesversus um
Prazer em fazer EBITDA de R$ 5,2 milhdes no 1S07.

O Resultado Liquido antes do IRdo 2T08 atingiu R48,4 milh6esR$ 15,0

) y milhdes acimados R$ 3,4 milhdes registrados no 2T07, quandgeoamos
go o 0 1S08 com o mesmo periodo do ano anterior vemifisauma variacag
’ positiva de R$ 44,4 milhdes

No primeiro semestre de 2008 foram lanca#@®dsnovos produtosem linha

com o0s objetivos da empresa de aprimorar o mixrddypos e obter melh
rentabilidade.

0 ESPECIAL DE TODO DIA.
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Principais Indicadores - R$ (000)

2707 1507
Descricdo 2T07 2T08 X 1S07 1S08 X
2708 1508
Receita Bruta 298.147 390.409 31% 570.866 745.951 31%
Receita Liquida de Impostos 245.660 325.928 33% 470.893 618.687 31%
Lucro Bruto 76.065 99.692 31% 143.398 182.972 28%
% Lucro Bruto / Receita Liquida 31,0% 30,6% (0,4) 30,5% 29,6%| (0,9)
Resultado antes do IR 3.382 18.393 444% (11.268) 33.119 | nl/a
Margem Operacional antes do IR 1,4% 5,6% 4,3 -2,4% 5,4% 7,7
EBITDA 10.590 26.416 149% 5.190 46.008 | 786%
Margem EBITDA 4,3% 8,1% 3,8 1,1% 7,4% 6,3

DESEMPENHO SETORIAL

De acordo com estimativas da ABIA - Associacdo ikima das Industrias da
Alimentacdo, a industria da alimentacdo nacionavimentou R$ 230 bilhdes em 2007,
com um crescimento de 10.6% em relacdo a 2006ndevaos a acreditar em um
crescimento também expressivo para 0 ano corrente.

Farinhas Domésticas

A participacdo de mercado da Companhia apresem@sla@ados bimestral de abril/maio
2008 auditados pela AC Nielsen, revela a contirded#e sua lideranca no segmento, como
se Vvé a seguir, consistente com o movimento de t@@gdD estratégica dwvarket share
nesta linha de produto. Comparados os dois Ultinmogstres, no encerramento de Maio a
Companhia apresentou uma estabilidade em suargkeraacional, com 27,8% danare
volume. O preco meédio das Farinhas Domésticas amafieadas pela J.Macedo no
periodo entre o primeiro trimestre de 2007 e o is@gurimestre de 2008 apresenta um
crescimento de 47%, sendo que a manutencdo deigegéo de mercado quando
comparamos a Ultima leitura com os numeros auditgsila AC Nilesen no mesmo
periodo do ano anterior comprova a for¢ca de suasas e 0 esforco da Companhia em
proteger suas margens atraveés do repasse do auseeriisto do trigo.
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Farinhas Domeésticas - % Share Volumes

Bimestres /\ Pontos
Fabricantes AMO7
AMO7 FMO08 AMO8 AMOS
J. MACEDO 27,70 27,80 27,80 0,10
A 6,80 6,40 5,30 (1,50
B 6,40 4,50 4,90 (1,50
C 4,90 4,40 4,00 (0,90
D 1,30 1,60 1,70 0,40
Outros 52,90 55,30 56,30 3,40
Total 100,0(¢ 100,0( 100,0(¢
Farinhas Domésticas - % Share Valor
Bimestres /\ Ponto:
Fabricantes AMO7
AMO7 FMO08 AMO8 AMOS
J. MACEDO 31,30 32,10 31,10 (0,20)
A 6,60 6,20 5,40 (1,20
B 5,70 3,90 4,40 (1,30
C 5,10 4,70 4,40 (0,70
D 1,60 2,00 2,00 0,40
Outros 49,70 51,10 52,70 3,00
Total 100,00 100,00 100,00
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Farinhas Domésticas

( PRECO MEDIO - R$/KG )
1,75

O aumento de preco implementado entre
0 periodo de 1TO7 a 2T08 foi necessario

para repassar integralmente o aumento de
custo de nosso principal insumo — trigo —

gue apresentou uma evolucdo de 46% no
mesmo periodo.

1,19

1T07 2TO07 3TO7 4TO07 1TO8  2TO8

O gréfico abaixo mostra o crescimento de volumegerdodo do primeiro semestre de
2008 quando comparado com 0 mesmo periodo do &eaan

(- Farinha Doméstica - Volumes Faturados (ton)
200.000 175.379 177.398
160.000 oo
120.000 1.15 %

80.000
40.000
1S07 1S08
\
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Massas Alimenticias
Massas Secas

Em consonéancia com os periodos de leitura da AGsélie para a categoria de Massas
Alimenticias a Companhia usou o bimestre maio édqude 2008, como referéncia para
mensurar seu desempenho entre 2008 e 2007 nacacatla 2T08 e 1S08. Nesta categoria
(Massas Alimenticias), destaque-se, a AC Nielsan fieriodos de leitura diferentes em
relacdo a outros produtos, como, por exemplo,Hagrdomésticas e misturas para bolo.

Como se mostra no quadro seguinte, houve um aurdenparticipacdo de mercado nesse
segmento, quando comparamos com 0 mesmo periodaadanterior e Ultima leitura do
bimestre de marco e abril. A recuperacaardeket share, aliada a evolucdo de preco de
35,6% no periodo entre o primeiro trimestre de 28603 segundo trimestre de 2008,
demonstra claramente o correto movimento de prdetuaglo pela Companhia para
repassar aumentos de custos pela alta do precaoigio & eficacia da nova politica
comercial implantada durante o ano de 2007.

Massas Alimenticias - % Share Volume

Bimestres /\ Pontos
Fabricantes MJO7
MJO7 MAOS8 MJO08 MJO8
J. MACEDO 12,008 11,70 12,10 0,10
A 18,20 18,4C 18,7C 0,50
B 11,00 9,904 9,90 (1,10
C 6,50 6,00 5,90 (0,60)
D 6,30 6,10 6,10 (0,20
Outros 46,00 47,90 47,3C 1,30
Total 100,0( 100,0( 100,0(
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Precos Massas Alimenticias

4 N\
PRECO MEDIO - R$/KG

2,55

O aumento de preco de 35,6% no periodo do primeiro
trimestre de 2008 e segundo trimestre de 2007 |foil
necessario para repasse integral do aumento de rcaust
categoria em consequéncia do aumento do custd do
trigo.

1,89
1,88

1T07 2TO07 3T07 4T07 1T08  2T08

\. J

O grafico abaixo demonstra um crescimento de 3,86%ovolumes faturados em massas
alimenticias quando comparado com o mesmo peri@@md anterior, reforcando o
crescimento de participacdo de mercado apresentadiima leitura Nielsen.

( . . )
Massas Alimenticias - Volumes Faturados (ton)
100. 3,16%
00.000 81.716 ’ 84.299
75.000 T
50.000
25.000
\ 1S07 1S08 y
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Misturas para Bolo

A lideranca deste mercado continua pertencendo @p@ohia, embora produtos de
gualidade menor e com marcas regionais venhamssgmnelo no mercado, tornando-o mais
disputado. Com produtos diferenciados, prosseguenosiossa estratégia de inovacoes e
gualidade superior.

A tabela seguinte mostra as participacbes da Cadmgpatraduzidas enshare volume,
conforme levantamentos da AC Nielsen para o birmedtr abril e maio de 2008, onde
podemos observar a manutencao da participacao dmdoeequando comparamos com a
leitura do mesmo periodo do ano anterior, consemgiéta estratégia de diferenciacao,
gualidade superior de nossos produtos e expansdistdauicao.

Misturas - % Share Volumes

Bimestres /\ Pontos
Fabricantes AMO7
AMO7 FMO8 AMO8 AMOS
J. MACEDO 42,000 42,60 42,20 0,20
A 13,80 13,60 13,80 -
B 2,60 4,20 4,50 1,90
C 4.70 3.70 3.70 (1,00)
D 3.10 3.00 3.00 0.10)
Outros 33,80 32,90 32,80 (1,00)
Total 100,0( 100,0( 100,0(

Por outro lado, a medida dieare valor no mesmo bimestre de abril e maio de 20@8&da
a forte captura de valor pelas marcas da Compardnag se ilustra no quadro a seguir:
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Misturas - % Share Valor

Bimestres /\ Pontos
Fabricantes AMO7
AMO7 FMO08 AMOS8 AMOS
J. MACEDO 43,604 44,20 43,60 -
A 10,50 10,40 10,70 0,20
B 3,10 5,10 5,50 2,40
C 3,70 2,70 2,70 (1,00)
D 5,60 5,30 5,20 (0,40)
Outros 33,50 32,30 32,30 (1,20)
Total 100,0( 100,0( 100,0(

Também em misturas domésticas para bolos, os veldiaterados apresentam relevante
crescimento quando comparamos 0 primeiro semest@008 com o mesmo periodo do
ano anterior, como se pode ver no grafico a seqguir:

( . )
Mistura para Bolo - Volumes Faturados (ton)
30.000
5.79% 23.312
24.000 22037  _ _ L m e e = = =
18.000
12.000
6.000
1S07 1S08
. J
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Demais Categorias

Conforme os graficos abaixo, as demais categondse atuamos também apresentaram um
crescimento no primeiro semestre de 2008 em relagdnesmo periodo do ano anterior,
com excecao para a categoria “Sobremesas” queeapoesuma reducéo de volume de
vendas de 8,3%.

4 N\
Biscoitos - Volumes Faturados (ton)
12.000 Hoo9% 10.463
8.974 e ==
9.000 =T
6.000
3.000
1S07 1S08
L J
4 )
Sobremesas - Volumes Faturados (ton)
4.000 3.352
. 3.075
3.000 -
2.000 8.20%
1.000
1S07 1S08
U J
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4 )
Fermentos - Volumes Faturados (ton)
1.000
800 8,87% 634
600 582 e e m e = m o=
400
200
0 <+ T |
1S07 1S08
. J
Mercado de Trigo

Como segunda maior processadora de trigo em g@@sasil, a Companhia acompanha
profundamente o mercado mundial de commodities, especial o trigo em gréo,
monitorando todos os vetores que tendam a impsgtaoperacao, em especial aqueles que
possam vir a ter rebatimento sobre a formacgao egopr dentre os quais se citam: safras,
estoques, eventos climaticos, principais demardtsssdes de politica econdmica dentro e
fora do Pais, producdo e demanda de oub@smodities agricolas, tendéncias e
direcionamentos dos maiores produtores mundiady tom o apoio de sistemas de
informacdes em tempo real en-line junto as principais bolsas de mercadorias e
companhias derading do mundo, além de visitas de seus técnicos asipais zonas
produtoras, sempre que necessario.

A Companhia mantém, igualmente, estreito acompaehtimdo mercado de fretes
maritimos, utilizando-se de consultoria especidbiza sempre que considera conveniente
mantém contratos de longo prazo com armadores na@si@ estrangeiros de forma a
prover parte de sua demanda, garantindo a dispidaitke e previsibilidade de precos.

O segundo trimestre de 2008 foi um periodo de igaasla safra mundial 2007/08 para a
safra 2008/09. O primeiro trimestre, pico da es@és mundial, mostrou a0 mundo precos
recordes para o trigo e fretes maritimos, Com ogest de passagem (apurado em 31 de

12/08/2008 15:29:40 Pag: 56



SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislacao Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

maio pelo USDA) projetado para ser o menor da higs&m termos da relacdo estoque/uso
(19%) e o menor estoque em volumes absolutos d&st8(116 milhdes de toneladas).

Os elevados precos do mercado desde a segundaendet2007 incentivaram aumento de
producédo em todas as principais regides produtsasafra que iniciou sua colheita no
hemisfério Norte em meados de abril, que com boasli¢cdes climaticas verificadas na
primavera do Norte prenunciam a maior safra deotdg historia, de 664 milhdes de
toneladas, superior em 53 milhdes de toneladas etagcdo a safra anterior (USDA-
Julho/08).

Em resposta a este aumento na produc¢éo, os pre¢ogalamericano, referéncia de preco
para o periodo, recuaram de US$ 500 / t FOB pafa 350 / t FOB Golfo, superiores as
médias histéricas, ainda que inferiores ao picprdeos de marco.

Com a reducdo nos precos americanos e canadensaserteza da disponibilidade
argentina e a eliminacdo temporaria da TEC de 1@%importacfes, com excec¢do do
Mercosul, a Companhia e as demais industrias m@agérasileiras direcionaram suas
compras aos EUA e Canada, de onde estimamos h3aarde toneladas serdo internadas
no Brasil entre abril-agosto suprindo a falta dertafde trigo argentino.

A safra européia colhida do final de junho a agdatobém promete ser recorde e sua
entrada no mercado devera consolidar patamar gegpre segundo semestre, inferior ao
verificado no primeiro semestre de 2008. Tambémpaslicdes da safra australiana, a ser
colhida a partir de outubro, mostram-se melhores @umesmo periodo do ano passado.
Dos maiores exportadores mundiais apenas a Argeirtatica colher uma safra menor,
devido principalmente as incertezas politicas pulas entre Governo e produtores.

A Argentina, que historicamente representa maiS(% das necessidades de importacédo
do Brasil (maior importador mundial) vem restrirdpnsuas exportacdes de trigo como
forma de garantir seu abastecimento interno a prgge nao pressionem os indices de
inflacdo. Em maio e junho, foram liberadas Licencis Exportacdo para dois lotes

adicionais de 100 e de 500 mil toneladas destinadaBrasil , sendo estas as primeiras
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liberacbes desde o fechamento da liberacdo decsede exportacdo em novembro de

2007.

O Brasil caminha para colher uma grande safra dp tnacional, dependendo da
manutencdo de boas condi¢Bes climaticas. A safd@, 2istimada pela CONAB em 3,82
milhGes de toneladas, esta praticamente toda cateada, restando estoques apenas no
Rio Grande do Sul. A nova safra 2008 comeca aaaida em agosto com estimativa
oficial de 5,28 milhGes de toneladas (CONAB-jull8)/0e devera ter importante
participacdo no abastecimento nacional, até a itallea nova safra argentina em
novembro proximo. A safra paranaense tem espeu@britancia, pois o Estado é o maior
produtor e tem potencial de colher trigo de bodidade em plena entre-safra argentina.

Nossas avaliacbes sdo de que a safra de trigonaagioderda ser ainda maior que 0s
nameros oficiais, superior a 5,5 milhdes de toredadempre dependendo da manutencao
das condi¢Bes climaticas favoraveis verificada®atémento.

O mercado de fretes maritimos manteve os elevadtsnares de pregcos e com novas
guebras dos indices dae Baltic Exchange. Permanecem como causas destes aumentos a
elevacdo de precos do petréleo e do aco e o ekmréssremento da demanda por fretes
maritimos motivada pelo aumento do comércio int@omeal. Para viabilizar o crescimento
acelerado de paises como China e india sdo neiosssé@lumes crescentes de ferro,
carvao, fertilizantes e graos.

Os precos dos fretes maritimos internacionais tambéteram recordes historicos e
atingiram seu ponto maximo em abril/maio, tendo sapécuado levemente, porém
estabilizando ainda acima dos niveis maximos hist®r Analistas prevéem que em 2009
podera haver uma maior reducédo por conta do graollene de novas embarcacdes a
serem entregues ao mercado, porém é descartadta as® patamares de 2005/06.

A reducdo no valor médio dos fretes depende tandzeatividade econémica mundial e do
comportamento da demanda, especialmente da clgnesgm pressionado o mercado nos
tltimos anos.
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Os indicadores de mercado para estabelecimentefeeemcias do preco de trigo, pelas

caracteristicas de comercializacdo do Brasil, séc@ precisos, o que leva a Companhia a
adotar como um dos indicadores de sua performaaasohpra os numeros divulgados
pelo Ministério da Industria e Comércio (MDIC) nistema ALICEWEB (Sistema de
Andlise das InformagBes de Comércio Exterior viterimet, da Secretaria de Comércio
Exterior — SECEX do MDIC), com indicacdo do prec®B- de trigo argentino
nacionalizado més a més, com base nas declaragd@pdrtacdo oficiais.

Analisando o abastecimento do Brasil, verifica-se g trigo argentino foi responsavel por
91,5% das importagbes brasileiras de 2006 e 85%0% e de apenas 77% no primeiro
semestre de 2008. Em 2007 a reducgéo da particigagaatina foi substituida pelos EUA
(5%) e Canada. (5%), além de Paraguai (3%) e Urugeés). No primeiro semestre de

2008, as importagdes brasileiras buscaram sulgstituda Argentina, no Paraguai (10%),
EUA (5%), Canada (5%) e Uruguai (3%) .

Além de ter caracteristicas de qualidade homogélaedgando a comparacéo, 0s precos
FOB do trigo argentino também s&o usados como usnpdoametros escolhidos para
medicéo de performance da Companhia, como em segeidé:

DIFERENCA DE PRECO DE COMPRA FOB -
TRIGO ARGENTINO
JM - Mercado (Fonte AliceWeb/JM)
2,00%
0,00% 1T 1 T T T T T T T TT I TT
-2,00% “» 1 i J» J»
-4,00% 1
-6,00% — i =
-8,00% = L |
-10,00% = =
-12,00%
8888885555 555555658688888838
39323888853 ¢F538823¢:8:28¢53ES5
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Nos meses de abril,maio e junho, ndo ocorreram riiagi@es devido ao fechamento das
exportagcdes de trigo na Argentina.

A avaliacédo dos ganhos de competitividade de conigprh Macédwersus concorrentes na
compra de trigo argentino, medido pelo indicadorpdecos médios FOB apontados no
sistema ALICEWEB do MDIC, mostra consistentes ganaoumulados de US$ 11,71 /
tonelada no primeiro semestre de 2008 (-3,8%pparados a US$ 8,57 / tonelada em
2007 (- 4,1%) e a US$ 5,34 / t (-3,5%) no ano dé62@emonstrando o acerto das
estratégias de compra adotadas pela Companhia.

Permanece nossa expectativa de precos internagiaciana das medias historicas para o
trigo durante todo ano de 2008, ainda que ndo em@mases como 0s vivenciados no
primeiro trimestre. Mesmo com uma abundante saftmdml 2008/09, a crescente

demanda e necessidade de recuperacdo de estoqueBaisjue a manutencdo de

competitividade do trigo com outrasmmodities, especialmente milho e soja na disputa
por area de plantio, ndo é esperado retorno dograos patamares historicos. A
Companhia continua monitorando a consolidacdo @disass no hemisfério Norte, a

evolucdo das safras australiana e argentina gaeléeisiva influéncia na determinagéo da
curva de precos de trigo no proximo ciclo do anmewial, bem como nas condi¢des de
gualidade e volume da safra nacional 2008/09.

Temos também importante participacdo na comprafda de trigo nacional, sendo um dos
trés maiores compradores do trigo produzido noiBrislantemos estreito contato com
fornecedores (produtores, cooperativas e comeespmos principais estados produtores
(Rio Grande do Sul e Parana), desenvolvendo pragata estimulo a producédo de trigo
nacional com qualidade adequada as nossas necessideontando com técnicos
acompanhando a evolugdo das safraas loco’. Participamos ativamente da
comercializacdo da safra nacional 2007, especidémenParana, desde o inicio da colheita
em agosto quando os padrdes de qualidade se maosteatequados as necessidades de
nossos produtos, o que refletiu no aumento dacpzatido de moagem em relagéo ao trigo
importado.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

Principais Indicadores - R$ (000)

2707

1S07

Descricédo 2107 2T08 X 1s07 1S08 X
2708 1508
Receita Bruta 298.147 390.409 31% 570.866 745.951 31%
Receita Liquida de Impostos 245.660 325.928 33% 470.893 618.687 31%
Lucro Bruto 76.065 99.692 31% 143.398 182.972 28%
% Lucro Bruto / Receita Liquida 31,0% 30,6% (0,4) 30,5% 29,6%| (0,9)
Despesas Operacionais (64.078) (71.292) 11% (136.699) (135.237) -1%
Outras Despesas e Receitas (4.012) (4.933) 23% (7.902) (4.349)] nl/a
Resultado Financeiro (4.593) (5.074) 10% (10.065) (10.267) 2%
Resultado antes do IR 3.382 18.393 444% (11.268) 33.119 | n/a
Margem Operacional antes do IR 1,4% 5,6% 4,3 -2,4% 5,4% 7,7
EBITDA 10.590 26.416 | 149% 5.190 46.008 | 786%
Margem EBITDA 4,3% 8,1% 3,8 1,1% 7,4% 6,3

RECEITA BRUTA

A Receita Bruta no 2T08 totalizou R$ 390.4 milhgaesyporcionando um acréscimo de
31,0% em relacdo aos R$ 298,1 milhbes registrado2Ti®7. Em relacdo ao 1S08, a
Receita Bruta totalizou R$ 746,0 milhdes, apreseltaim aumento de 30,7% em relacao

aos R$ 570,9 milhdes registrados no 1S07.

O aumento da Receita Bruta operacional foi umaemgiiéncia do constante e sustentavel
crescimento das vendas nas principais categoriakMacédo e sucesso no repasse do
aumento de custos para 0s precos.
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Composicao das Vendas

2107 1507
Toneladas 2T07 2708 x 1S07 1S08 X
2708 1508
Farinha Doméstica e Farelo 135.479 142.739 5% 263.718 277.598 5%
Massa 41.530 42.172 2% 81.716 84.299 3%
Mistura para Bolo 12.193 12.090 -1% 22.037 23.312 6%
Biscoito 4.839 5.359 11% 8.974 10.463 17%
Sobremesa 1.539 1.233 -20% 3.352 3.075 -8%
Fermento 325 340 4% 582 634 9%
Qutros 2.488 2.876 16% 4.631 5.408 17%
Total J.Macedo 198.393 206.807 4% 385.009 404.787 5%
2707 1S07
Faturamento (R$ 000) 27107 2708 X 1S07 1S08 X
2708 1508
Farinha Doméstica e Farelo 121.299 156.198 29% 236.031 309.436 31%
Massa 78.979 108.890 38% 154.550 205.144 33%
Mistura para Bolo 35.024 36.858 5% 64.322 70.025 9%
Biscoito 15.131 18.607 23% 28.664 36.010 26%
Sobremesa 6.760 5.549 -18% 15.420 13.603 | -12%
Fermento 6.626 5.810 -12% 11.133 10.891 -2%
Qutros 34.328 58.497 70% 60.747 100.842 66%
Total J.Macedo 298.147 390.409 31% 570.866 745.951 31%

CUSTOS DE BENS E/OU SERVICOS VENDIDOS

Os Custos de Bens e/ou Servicos vendidos do 2TaBzevam R$ 226.2 milhdes, 69,4%
em relacdo a receita liguida do mesmo periodo, somaumento de 33.4% quando
comparados aos R$169,6 milhdes registrados no 2€presentando 69% em relagdo a

receita liquida do mesmo periodo.

Em relacdo ao 1S08 os custos de Bens e/ou Servaudidos totalizaram R$ 435.7
milhdes, 70,4% em relacéo a receita liquida do rgseniodo. Quando comparado aos R$
327.5 milhdes registrados no 1S07, verifica-se wmemto 33% em relacdo a receita
liquida do periodo.
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Os principais itens que levaram a este resultadastlhados a seguir:

Custos de Bens e Servicos R$(milhdes) 2T08 %RL 2707 %RL 1S08 %RL 1S07 %RL
Materia Prima 181,1 56% 127,7 52% 347,9 56% 247,5 53%

Trigo 162,4 50% 109,8 45% 311,3 50% 212,6 45%
Embalagens 16,7 5% 17,2 7% 33,2 5% 32,6 7%
Mé&o de Obra 4,8 1% 5,2 2% 9,8 2% 9,6 2%
Gastos Gerais de Fabricacdo 10,7 3% 7,1 3% 18,7 3% 13,4 3%
Depreciacdo e Armotizacdo 11,3 3% 11,0 4% 23,1 4% 21,8 5%
Sevicos Terceiros 1,6 0% 1,4 1% 3,0 0% 2,6 1%
TOTAL 226,2 69% 169,6 69% 435,7 70% 327,5 70%

A variacdo de 33,4% nos Custos de Bens e Servigdsl@8 em relacdo ao 2T07 e 33%
guando comparamos 0 1S08 contra 0 1S07 é explimgieamente pelo aumento do custo
do trigo que nesse periodo subiu significativamentevirtude dos eventos destacados no
cenario do “Trigo”.

LUCRO BRUTO

O Lucro Bruto do 2T08 foi de R$ 99.7 milhdes, 30,686 relacdo a Receita Liquida do
mesmo periodo, um aumento de 31,1% quando compammioos R$ 76.1 milhdes
registrados no 2T07. O Lucro Bruto do 1S08 totali®$ 183.0 milhdes, 29,6% em relacdo
a Receita Liquida do mesmo periodo, e quando cadpacom o 1S07 apresenta um
crescimento de 27,6%.

O 2T08 apresenta um lucro bruto por tonelada vendiel R$ 482, um crescimento de
25,2% quando comparado com os R$ 385 registrada®T@n. No 1S08 registrou-se um
lucro bruto por tonelada vendida de R$ 452, 23,4¥na dos R$ 366 reais registrados no
1S07.

O crescimento do lucro bruto por tonelada vendmaeariodo do 2T08 e 1S08 demonstra o
comprometimento da J.Macédo em melhorar continuteman lucratividade de seus
produtos atraves do repasse integral dos aumeatosstios, melhoria do mix de produto e
processos de producdo, adicionados a um rigidoegv@fcontrole dos custos fixos
industriais.

12/08/2008 15:29:40 Pag: 63




SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislacao Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

DESPESAS OPERACIONAIS

DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (R$ mil) 2T08 %RL 2707 % RL 1508 %RL 1S07 %RL
Com Vendas 54.288 17% 47.576 19% 102.155 17% 105.396 22%
Gerais e Administrativas 17.003 5% 16.502 7% 33.081 5% 31.303 7%
Outras despesas/receitas operacionais 3.921 1% 3.077 1% 2.509 0% 6.064 1%
Depreciacédo e Armotizagédo 1.013 0% 935 0% 1.841 0% 1.838 0%
TOTAL 76.225 23% 68.090 28% 139.586 23% 144.601 31%
Aumento em relagdo a 2007 11,9% -3,5%

As despesas operacionais totalizaram R$ 76,2 nsi|li#%4% em relacdo a receita liquida
do mesmo periodo, que comparados com os R$ 6&hbesiregistrados no 2T07(27,7% da
receita liquida) , proporcionam um crescimento 8% , porém com uma reducgéao de 4,3
p.p (pontos percentuais) em relacao a receitaddégdd mesmo periodo.

O 1S08 apresentou um total de despesas operacibmd®$ 139,6 milhdes (22,6% em
relacdo a receita liquida do mesmo periodo) aptaisdo uma reducédo de R$ 5,0 milhdes
guando comparado com o 1S07.

As despesas com vendas totalizaram R$ 54,3 milm@e2T08, representando um
acréscimo de 14,1% em relacdo aos R$ 47.6 milhé6exTA7, motivado principalmente
pelo aumento das despesas variaveis de verbasitt@igre fretes e carretos decorrentes do
crescimento das vendas e despesas com pessoab @evigajuste salarial médio de 6%
concedido aos nossos colaboradores.

As despesas Gerais e Administrativas atingiram R8 tilhdes no 2T08, um crescimento
de 3,0% em relacdo aos R$ 16,5 milhdes do 2TO7cdmente devido a aumento com
despesas com pessoal em consequéncia do reajasig saédio de 6% concedido nossos
colaboradores.
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RESULTADOS FINANCEIROS

2T07 1507
Resultado Financeiro 2707 2708 X 1S07 1S08 X

2708 1508
Receitas Financeiras 966 1.842 91% 2.002 2.874 44%
Despesas Financeiras (5.549) (6.916) 25% (12.067) (13.141) 9%
Total (4.583) (5.074) 11% (10.065) (10.267) 2%

O Resultado Financeiro Liquido para o 2T08 foi &5RL milhdes, 11% acima dos R$ 4,6

milhdes registrados no 2T07. Com relacdo ao 1SA8&smo apresentou um aumento de
2% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterioun@m@ o das despesas financeiras foi
uma consequéncia da maior necessidade de capigilodeara sustentar o crescimento do
“Contas a Receber” e “Estoques” devido ao sigriftcaaumento do preco do trigo, antes

referido, adicionado a investimentos na compragigpamentos para producdo de Massa
Instantanea e aumento de capacidade em nossasmfatbel Massas Alimenticias.

O resultado das despesas financeiras foi parcidmeduzido por menor custo de captacao
de recursos em consequéncia da 12 emissao de welséigtita pela J.Macédo no segundo
semestre de 2007.

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

O resultado antes do imposto de renda do 2T08fdr$l 18,4 milhdes apresentando uma
variagdo favoravel de R$ 15,0 milhdes, quando coadoacom os R$ 3,4 milhdes
registrados no mesmo periodo de 2007. Quando camparo 1S08 com o0 mesmo periodo
do ano anterior, verificamos uma variacdo positiea R$ 44,4 milhdes, refletindo o
comprometimento da organizacdo com a recuperacdacdatividade e participacdo de
mercado, focando ao mesmo tempo melhoria contiaugudlidade de seus produtos e
reducéo de custos fixos.
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INVESTIMENTOS

A Companhia mantém investimentos nas seguinteedadés controladas: Tergran —
Terminais de Grdos de Fortaleza Ltda. e Pico daedBala Empreendimentos e
Participacdes S/A. As movimentacdes desses investon estdo apresentadas nas Notas
Explicativas as Demonstracdes Financeiras.

DIVIDA LIQUIDA

1507
DIVIDA LIQUIDA 1S08 1507 X
1508
CURTO PRAZO 69.640 76.933 | -95%
Empréstimos e Financiamentos 35.832 76.933
Debéntures 33.808
LONGO PRAZO 81.717 - N/A
Empréstimos e Financiamentos 7.726
Debéntures 73.991
ENDIVIDAMENTO TOTAL 151.357 76.933 | 96,7%
(-) CAIXA 30.900 16.627 | 858%
= DIVIDA LIQUIDA 120.457 60.306 | 99,7%

O Balanco do 1S 08 apresenta uma Divida LiquidR$1¢20,4 milhdes, R$ 60,1 milhdes

acima dos R$ 60,3 milhdes registrados no Balan¢cd $i©7, devido a necessidade de
capital de giro em consequéncia do crescimentdléle & Receita Bruta e 33% dos Custos
das Vendas, devido ao aumento do preco do triges aaferido, bem como investimentos
em capacidade de producao (Massa Instantanea lgad&a Massas curtas e longas em
S&o Jose dos Campos e Farinhas em Fortaleza).
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INDICADORES FINANCEIROS 1S08 1S07

Divida Liquida/EBITDA(UIt. 12 meses) 1,29 1,22
Divida Liquida/PL 0,54 0,32
Endividamento/Ativo Total 0,21 0,14

PRINCIPAIS FATOS ADMINISTRATIVOS

Temos a crengca que na raiz de nosso desenvolvimestéo a capacitacdo de nossos
colaboradores. Nossa capacidade de atracdo e etal®; talentos € uma das forcas
motrizes que dard sustentacdo ao nosso crescintegmendo mais competitividade aos

Nossos processos de negocios e incentivando aci@ode forma continuada.

Com base nesta crenca, criamos ao longo do prirtréimestre uma Diretoria focada em
Recursos Humanos, que conduzira de forma estratumadinplementacdo de politicas e
diretrizes para o fortalecimento de nossa gestius @10ssos valores.

Também iniciamos nosso projeto de implantacdooda plataforma de sistemas, baseada
no software SAP/ECC — Versao 6.0, cuja implementacdo em s&ifacial esta prevista
para novembro de 2008.

DESTAQUES OPERACIONAIS

A companhia mantém um processo continuo de otifizag capacidade e reducdo de
despesas e custos, perseguindo seu objetivo denimagéo da eficiéncia operacional.

AUDITORIA INDEPENDENTE

O auditor independente da Companhia é a firma &¥wing Auditores Independentes
S.S., contratada no inicio de 2007, pelo Comit@uadditoria para realizar os trabalhos de
auditoria a partir de 2007.
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01.01 - IDENTIFICACAO

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/O U COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3-CNPJ 4 - CLASSIFICACAO

5 - % PARTICIPAGAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
01 [TERGRAN TERMINAL DE GRAOS DE FORTALEZA 01.591.524/0001-67 [FECHADA cONTROLADA | 33,33 1,57
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 2.193| 2.193
02 |PICO DA CALEDONIA EMPREENDIMENTOS E PART 05.984.115/0001-81 |FECHADA CONTROLADA | 99,90| 9,36
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 999| 999
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02115-6 J. MACEDO S/A

3-CNPJ
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10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTI

CULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 1
3 - N° REGISTRO NA CVM 02115-6
4 - DATA DO REGISTRO CVM 16/10/2007
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/09/2007
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/09/2011

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SEM PREFERENCIA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

CDI+ 1,5% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

10.389,42
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 103.600
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 10.360
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 10.360
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/09/2008
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Ver Comentario do Desempenho Consolidado no Tri¢Brincipais Fatos
Administrativos, Operacionais e Eventos Subseqggnte

12/08/2008 15:29:45 Pag:

70



SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislacao Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
J. Macedo S.A.

Fortaleza - CE

1. Revisamos as informacgfes contabeis contidas nasniatdes Trimestrais — ITR,
individuais e consolidadas, da J. Macedo S.A.reetes ao trimestre findo em 30 de
junho de 2008, compreendendo o balanco patrimomidemonstracdo do resultado, o
relatério de desempenho e as notas explicativabpeddos sob a responsabilidade de
sua Administracao.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as nosspscificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes Bi@asil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e couasistincipalmente, em: a) indagacao
e discussdao com os administradores responsaveas petas contabil, financeira e
operacional da Companhia e empresas controladas)tauaos principais critérios
adotados na elaboracéo das Informacdes Trimestraisrevisdo das informacdes e dos
eventos subseqglentes que tenham ou possam vieteites relevantes sobre a posicao
financeira e as operagcdes da Companhia e emp@siasiadas.

3. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimeigioathuer modificacdo relevante
que deva ser feita nas informacdes contdbeis @mntis Informacdes Trimestrais
acima referidas, para que estas estejam de acamoas normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), aplicaveisekboracdo das Informacoes
Trimestrais, incluindo a Instru¢do CVM n° 469/08.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

4. Conforme mencionado na nota explicativa 26, em 28ddzembro de 2007 foi
promulgada a Lei n°. 11.638, com vigéncia a paleirl® de janeiro de 2008. Essa Lei
alterou, revogou e introduziu novos dispositivdsean® 6.404/76 (Lei das Sociedades
por Acdes) e provocou mudancgas nas praticas castatdetadas no Brasil. Embora a
referida Lei ja tenha entrado em vigor, alguma®ratifdes por ela introduzidas
dependem de normatizacao por parte dos érgdosadeak para serem aplicadas pelas
companhias. Dessa forma, nessa fase de transi€ddylapor meio da Instrucdo CVM
n°. 469/08 facultou a ndo-aplicacdo de todas as siigpes da Lei n° 11.638/07 na
preparacdo das Informacdes Trimestrais (ITR). Assa® informacdes contabeis
contidas nas ITR do trimestre findo em 30 de judkeo2008, foram elaboradas de
acordo com instrucdes especificas da CVM e naceogriam todas as modificagdes nas
praticas contabeis introduzidas pela Lei n° 11.@38/

Fortaleza (CE), 8 de agosto de 2008
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC- 2SP 015.199/0-6-S-CE

Paulo José Machado Francisco da Silva Pimentel
Contador CRC-1RJ 061.469/0-4-S-CE Contador CRCA18RP230/0-7-S-CE
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