SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008 Legislagé@o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02115-6 J. MACEDO S/A 14.998.371/0001-19
4 -NIRE

23300026799

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA BENEDITO MACEDO,79 CAIS DO PORTO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
60180-900 FORTALEZA CE

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

085 4006-6000 4006-6000 4006-6000 0000000

11 - DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX

085 4006-6015 4006-6015 4006-6015

15 - E-MAIL

ri@jmacedo.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

MARCOS TADEU DE OLIVEIRA ANDRADE

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA BENEDITO MACEDO,79 CAIS DO PORTO

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
60180-900 FORTALEZA CE
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

085 4006-6017 4006-6017 4006-6017 0000000

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

085 4006-6015 4006-6015 4006-6015

16 - E-MAIL

ri@jmacedo.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiClO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2008 31/12/2008 1 01/01/2008 31/03/2008 4 01/10/2007 31/12/2007
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
AURIVALDO COIMBRA DE OLIVEIRA 270.967.698-20
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagé@o Societéaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2008 31/12/2007 31/03/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 11.496 11.496 11.496
2 - Preferenciais 10.336 10.336 10.336
3 - Total 21.832 21.832 21.832
Em Tesouraria
4 - Ordinarias
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE
1220 - Alimentos

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

INDUSTRIALIZAGAO DE MASSAS ALIMENTICIAS, FARINHAS E MISTURAS PARA BOLO DOMESTICAS E DERIVADOS DE
TRIGO.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVACAO [4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
ACAO
01 AGO 28/04/2008 Dividendo 30/04/2008 |ON 0,4615921260
02 AGO 28/04/2008 Dividendo 30/04/2008 |PNA 0,4615921260
03 AGO 28/04/2008 Dividendo 30/04/2008 |PNB 0,5483801906
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008

Legislacédo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02115-6 J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS

8 - PRECO DA ACAO NA
ALTERACAO

(Reais Mil) (Reais Mil) (i) EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
13/05/2008

14/05/2008 10:35:21 Pag: 3



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2008

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

1 Ativo Total 536.502 500.286
1.01 Ativo Circulante 341.554 308.682
1.01.01 Disponibilidades 26.049 43.662
1.01.02 Créditos 146.256 136.552
1.01.02.01 Clientes 114.978 112.607
1.01.02.02 Créditos Diversos 31.278 23.945
1.01.03 Estoques 162.570 126.125
1.01.04 Outros 6.679 2.343
1.02 Ativo N&o Circulante 194.948 191.604
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 78.779 74.917
1.02.01.01 Créditos Diversos 15.546 10.541
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 59.794 60.992
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 59.794 60.992
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 3.439 3.384
1.02.02 Ativo Permanente 116.169 116.687
1.02.02.01 Investimentos 22.197 22.009
1.02.02.01.01 ParticipacGes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 ParticipacGes em Controladas 22.197 22.009
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 90.813 93.826
1.02.02.03 Intangivel 3.090 361
1.02.02.04 Diferido 69 491

14/05/2008 10:35:22

Pag: 4




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02115-6 J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

2 Passivo Total 536.502 500.286
2.01 Passivo Circulante 187.666 148.186
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 33.618 11.815
2.01.02 Debéntures 30.551 18.839
2.01.03 Fornecedores 31.689 40.573
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 35.176 21.032
2.01.05 Dividendos a Pagar 10.137 10.078
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 10.870 11.769
2.01.08 Outros 35.625 34.080
2.01.08.01 Verbas Diretas 1.233 833
2.01.08.02 Fretes a Pagar 8.404 7.810
2.01.08.03 Outras Contas a Pagar 14.223 15.270
2.01.08.04 Salarios e Encargos a Pagar 11.765 10.167
2.02 Passivo N&o Circulante 137.974 152.249
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 137.768 152.249
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.926 4.264
2.02.01.02 Debéntures 73.991 88.796
2.02.01.03 Provisdes 24.884 24.587
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 32.967 34.602
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 206 0
2.04 Patrimonio Liquido 210.862 199.851
2.04.01 Capital Social Realizado 197.872 197.872
2.04.02 Reservas de Capital 601 601
2.04.03 Reservas de Reavaliagcao 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 1.379 1.378
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 11.010 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2008

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ

14.998.371/0001-19

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 355.542 355.542 272.719 272.719
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (62.783) (62.783) (47.486) (47.486)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 292.759 292.759 225.233 225.233
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (209.479) (209.479) (157.900) (157.900)
3.05 Resultado Bruto 83.280 83.280 67.333 67.333
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (71.005) (71.005) (80.493) (80.493)
3.06.01 Com Vendas (47.867) (47.867) (57.820) (57.820)
3.06.02 Gerais e Administrativas (16.078) (16.078) (14.801) (14.801)
3.06.03 Financeiras (5.193) (5.193) (5.463) (5.463)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.032 1.032 1.055 1.055
3.06.03.02 Despesas Financeiras (6.225) (6.225) (6.518) (6.518)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 486 486 0 0
3.06.04.01 Outras 486 486 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.541) (2.541) (2.475) (2.475)
3.06.05.01 Honorarios da Administragéo (1.165) (1.165) (2.090) (2.090)
3.06.05.02 Depreciacdo e Amortizagao (828) (828) (903) (903)
3.06.05.03 Outras (548) (548) (482) (482)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 188 188 66 66
3.07 Resultado Operacional 12.275 12.275 (13.160) (13.160)
3.08 Resultado N&o Operacional 2.451 2.451 (1.490) (1.490)
3.08.01 Receitas 2.757 2.757 45 45
3.08.02 Despesas (306) (306) (1.535) (1.535)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 14.726 14.726 (14.650) (14.650)
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social 3.717) (3.717) 0 0
311 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagbes/Contribuigées Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ

14.998.371/0001-19

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 11.009 11.009 (14.650) (14.650)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 21.832 21.832 21.832 21.832
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,50426 0,50426
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,67103) (0,67103)
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1.  Contexto operacional

a) Objeto social A Companhia atua preponderantemente na producdo e
comercializacdo de farinhas de trigo para o consdoroéstico, misturas
prontas para bolo, gelatinas e sobremesas, massasitécias, biscoitos e
fermentos para uso domeéstico, segregados por caeg® negdcios, entre
elas farinhas, massas, misturas para bolo e sobasmevendidas
principalmente sob as marcas Dona Benta, Sol, BetylBrandini,
Veneranda e Boa Sorte.

A Companhia opera com centros de distribuipas regides nordeste,
centro oeste, sudeste e sul, com a finalidade dieomatender aos clientes
da linha de consumo. Esses centros de distribuigi@m de facilitar a

movimentacao de produtos acabados, contribuemnpalieor armazenagem
dos produtos.

b) Acordo operacional com a Bunge Alimentos S.A. Companhia tem
contratos assinados com a Bunge Alimentos S.A.dbrando um acordo
de industrializacdo reciproca, pelo qual aquelapzothia produz para a J.
Macédo S.A. farinha de trigo para consumo domésticgara fabricacédo
propria de massas, misturas e biscoitos e, de tadm J. Macédo produz
para a Bunge Alimentos farinha de trigo para a striil processadora de
alimentos (industrializados, panificacdo feod service), em carater
complementar as suas respectivas atividades.

Visando a obtencdo dos ganhos operacionais e ovafamento das
sinergias decorrentes deste modelo de negdciosprapanhias firmaram
um acordo operacional, consubstanciado em um ogosdenominado
TrigoBrasil com participacbes iguais, que abrigaaueguipe técnica
independente para gestao unificada dos seus modehtggo. Este acordo
nao implicou em associacdo entre as partes, beno ¢@uo resultou em
guaisquer alteracdes nas suas composicoes acmnaria
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1.

b)

Contexto operacionat Continuacao

Acordo operacional com a Bunge Alimentos S.Bonatinuacdo

Nesse contexto, o processo produtivo da Compaahibdm contempla a
industrializacdo reciproca de farinhas e farelogige com a Bunge, objeto
da Alianca firmada em 2004, por meio de um Contd®tdndustrializacéo
por Encomenda, datado de 30 de janeiro de 20G#itaala em 3 de julho de
2006.

A industrializacdo conjunta de farinhas e farelas tdgo abrange o
processamento de matéria-prima, fabricacdo, adondimento em

embalagens de apresentacdo e acondicionamento tizarsporte dos
produtos. De acordo com o Contrato de Industrigiimgpor Encomenda, a
Companhia comprometeu-se a fabricar para a Bungemgio de seus
moinhos, “farinha de trigo para a inddstria”, “fdra de trigo para
panificacdo” e “farelo de trigo”. A Bunge, por suez, obrigou-se a fabricar
para a Companhia, por meio de seus moinhos, “faroh trigo para o
consumidor final”, “farelo de trigo” e “farinha deigo para a industria”

destinada exclusivamente a utilizacdo como mapgima na

industrializacdo de “massas secas”, “misturas ppal@s” e “biscoitos”.

O consorcio TrigoBrasil € controlado pela Compardipela Bunge, em
igualdade de condi¢cdes, e como mencionado acima cmo funcao
abrigar uma equipe autbnoma especializada na gest8opervisdo da
operacao dos moinhos das duas companhias. De azmrda lei brasileira,
0 consorcio consiste na associacdo de companhiagualguer outra
sociedade, que ndo perdem a sua personalidadécdurfzhra obter uma
finalidade comum ou realizar determinado empreeadim

O consoércio ndo tem personalidade juridica prégrias consorciadas
somente se obrigam nas condi¢cdes previstas no ctegpecontrato,
respondendo cada uma por suas obrigacdes, sem ngdiesude
solidariedade.

O reconhecimento das receitas e despesas e cugiioados da execucéo e
operacionalizacdo do Contrato de Industrializacdor pfEncomenda
respeitam os sistemas operacionais, contabeisadeis, planos de contas
e todos os demais controles internos e externasada parte, que nao se
vinculam ao mencionado Contrato.
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1.  Contexto operacional Continuacao

b)  Acordo operacional com a Bunge Alimentos S.8ontinuacao

A operacdo conjunta consorciada na Trigo Brasikibdga a Companhia

racionalizar e otimizar a capacidade e custos eos soinhos de trigo, bem
como obter uma significativa economia de escala ®m logistica

operacional (armazeéns, fretes e seguros), 0 queptbporciona um

diferencial competitivo relevante perante seus coeates.

E entendimento da Administracdo da Companhia qusa eperacio
permitiu, em um primeiro momento, a eliminacdo dpacidade ociosa e
estruturas redundantes, com a consequente redog@@st fixo, colocando
a Companhia em patamar de competitividade difea€locho seu segmento
de atuacdo em razdo da sinergia de suas operag@®s,ganhos de
eficiéncia operacional relevantes na cadeia deimeptos, producdo e
distribuicdo de farinha de trigo.

A eficiéncia operacional obtida decorre da impleatae acompanhamento
de programas de eficiéncia e qualidade em todpataatas industriais, com
a adocdo das melhores praticas de fabricacdo de aadpanhia, e do
compartilhamento de alguns recursos logisticos, ocooentros de
distribuicdo, transporte e seguros, o que podsitalireducédo dos custos e
maximiza a eficiéncia operacional.

Aspectos societarios da Alianca

O contrato de industrializacdo reciproca € garanpidla constituicdo de
duas sociedades, uma controlada por J. MacédoeSohtra pela Bunge,
guais sejam, a Pico da Caledénia Empreendimerfasteipacdes S.A. e a
Serra do Lopo Empreendimentos e Participagbes $eApectivamente.
Cada uma dessas sociedades teve seu capital dusalito e integralizado
com dois moinhos de cada Companhia.

Muito embora a Pico da Caledénia Empreendimentargcipacdes S.A. e
a Serra do Lopo Empreendimentos e ParticipacfessgjAm controladas,
respectivamente, por J. Macédo e pela Bunge, J.éddadem uma
participacdo nominal na Serra do Lopo Empreendiosest Participacdes
S.A. e a Bunge tem uma participacdo nominal na RiaoCaleddnia
Empreendimentos e Participacdes S.A..

14/05/2008 11:41:39 Pag: 10



SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1.  Contexto operacional Continuacao

b) Acordo operacional com a Bunge Alimentos S.8ontinuagao

A participagdo nominal que J. Macédo detém na Selwa Lopo
Empreendimentos e Participacdes S.A. (equivalent®,1& do capital
social) garante a possibilidade de exercicio deitdirde eleger um novo
Diretor Geral para a Serra do Lopo em caso de dgstmento, pela
Bunge, das obrigacbes assumidas no Contrato desttradizacdo por
Encomenda. O Diretor Geral eleito por J. Macédotane®ndicdo de
excecdo podera tomar as medidas necessarias paraosdescumprimento
das obrigacdes da Bunge, incluindo a demissaoagfmisséo de pessoal e a
contratacdo de terceiros para operar os moinhosSelaa do Lopo
Empreendimentos e Participacdes S.A. da mesma faantunge tem o
direito de eleger um novo Diretor Geral para a RiadCaleddnia em caso
de descumprimento, pela J. Macédo, das obrigag@esngdas no Contrato
de Industrializacdo por Encomenda. O Diretor Geleito pela Bunge nesta
condicdo de excecdo podera tomar as medidas neasspara sanar o
descumprimento das obrigacdes da J. Macédo, inldugndemisséo e/ou
admisséo de pessoal e a contratacdo de tercena®parar oS moinhos da
Pico da Caleddnia Empreendimentos e Participac@®es S

Ademais, como forma de garantir o adimplemento désigacoes
assumidas no ambito do Contrato de Industrializgg#oEncomenda, em
30 de janeiro de 2004, firmou-se o Instrumento i@dar de Penhor de
Acbes, mediante o qual a Bunge Alimentos S.A. einperem favor da J.
Macédo S.A. a totalidade das suas acOes detidaSena do Lopo
Empreendimentos e Participacdes S.A. e J. Macédo é&npenhou em
favor da Bunge Alimentos S.A. a totalidade de saeSes da Pico da
Caleddnia Empreendimentos e Participagdes S.A..
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SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operacional Continuacao

b) Acordo operacional com a Bunge Alimentos S.Aontinuacéo

I Macedo S/A Bunge Alimentos S/A

S50%0

Comite de Gestio

l

r-------------

1 Consorcio Trigo Brasil

! | .

4 Moinhos J. Macédo 7 Moinhos Bunge

A operagédo acima descrita foi submetida ao CADEgdesido aprovada
sem quaisquer restricbes em janeiro de 2004. AdrdwéOficio n°. 163/204
de 05 de fevereiro de 2004, aquele Conselho femofh CVM a operacao.

14/05/2008 11:41:39 Pag: 12



SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracfiesnceiras

a) Aspectos gerais

As demonstracfes financeiras foram elaboradas case mas préticas
contabeis adotadas no Brasil, observando as destdontabeis emanadas da
legislacdo societaria e nas normas da Comissaaldeeg Mobiliarios (CVM).

As presentes demonstracoes financeiras foram agaevpelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 09 de maio de 2008.

O processo de elaboracédo das demonstragdes firenegivolve a utilizacao
de estimativas contabeis. Essas estimativas foraseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento dmimstracdo para
determinacdo do valor adequado a ser registrado demonstracdes
financeiras. Itens significativos sujeitos a egsBnativas e premissas incluem
a selecdo de vidas uteis do ativo imobilizado esue recuperabilidade nas
operacoes, analise do risco de crédito para detag@d da provisdo para
créditos de liquidagédo duvidosa, assim como dasandbs demais riscos para
determinacdo de outras provisoes, inclusive panérggncias e avaliacdo dos
instrumentos financeiros e demais ativos e passiaatata do balanco.

A liquidacéo das transacfes envolvendo essas éstimgodera resultar em
valores significativamente divergentes dos registsanas demonstragdes
financeiras devido as imprecisbes inerentes aoepsuc de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas e premissasgios trimestralmente.

As demonstragdes financeiras e respectivas nofdea&iwas, exceto quando
indicado de outra forma, estdo apresentadas emanedlide reais.

Os ativos e passivos sao classificados como cirtagdaguando sua realizacao
ou liquidacéo é provavel que ocorra nos proximaeduoeses. Caso contrario
sao demonstrados como néo circulantes.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluesn operacfes da
Companhia e das seguintes empresas controladaspamicipacao percentual
na data do balanco é assim resumida:

Empresa Participacdo %
Tergran - Terminais de Graos de Fortaleza L{fargran” 33,33
Pico da Caleddnia Empreendimentos e Participac@es S
(“Pico da Caledonia”) 99,90

14/05/2008 11:41:39 Pag: 13



SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
2. Base de preparacédo e apresentacao das demongies financeiras
Continuacao

a) Aspectos gerais - Continuacao

Os componentes do ativo e passivo, as receitasdesgesas da Tergran -
Terminais de Grdos de Fortaleza Ltda., controlada anjunto, foram
consolidados na proporcao da participacdo da Conmgpain seu capital social.

Os saldos totais da Tergran resumidos sao:
Balango patrimonial — Realizado em 31 de mar¢co0f82 31 de dezembro

de 2007.
Ativo 31/03/2008 31/12/2007 Passivo 31/03/200831/12/2007
Ativo circulante 2.480 1.892 Passivo circulante 534 401
Ativo nao circulante 7.511 7.772Patrim6nio liquido 9.457 9.263
Total do ativo 9.991 9.664 Total do passivo 9.991 9.664

Demonstracao do resultado em 31 de margo de 2R08&
31/03/2008 31/03/2007

Receitas liquidas 2.148 2.119
Custo dos produtos vendidos (1.601) (1.598)
Lucro bruto 547 521
Despesas operacionais (266) (319)
Despesas nao operacionais - -
Imposto de renda e contribui¢éo social (86) -
Lucro liquido do exercicio 195 202

Os exercicios sociais das controladas incluidas coasolidagdo séo

coincidentes com os da controladora e as politicatabeis foram aplicadas de
forma uniforme nas empresas consolidadas e saastaries com aquelas
utilizadas no exercicio anterior.

Os principais procedimentos de consolidacdo sado

- Eliminacdo dos saldos das contas de ativos @vpasentre as empresas
consolidadas;

- Eliminacdo das participacdes no capital e luaosmulados das empresas
consolidadas; e

- Eliminacdo dos saldos de receitas e despesasyreeies de negocios entre
as empresas.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2. Base de preparacédo e apresentacao das demongies financeiras
Continuacao

b) Mudanca na demonstracdo do incentivo fiscalROYIN

A partir do exercicio findo em 31 de dezembro d@72@assou a ser
demonstrado como reducdo da despesa de ICMS (geeutora da receita
operacional bruta) ou do custo de mercadorias desdfrelacionado com o
ICMS - Substituicdo Tributaria). Para permitir amgarabilidade das
demonstragbes do resultado consolidado do 1° thieneke 2008 e 2007,
apresentados na Nota 1, o incentivo fiscal do PRDMra o periodo de trés
meses findos em 31 de marco de 2008, no valor & B (R$ 3.119 em 31
de marco de 2007 ), foi devidamente reclassificado.

3. Sumario das principais préticas contabeis

a) Apuracdo do resultadoO resultado das operagbes €é apurado em
conformidade com o regime contabil de competénaiexarcicio. A receita
de venda de produtos é reconhecida no resultadodquados os riscos e
beneficios inerentes ao produto sédo transferidoa pacomprador. Uma
receita ndo é reconhecida se had uma incertezafisigivia da sua
realizacao.

b) Disponibilidades:Incluem os saldos de caixa, banco conta movimento
investimentos temporarios de liquidez imediata stegilos ao custo e
acrescidos dos rendimentos auferidos até a ddtaldnco.

c) Provisdo para bonificacdes de clientds bonificagdes representadas por
descontos financeiros concedidos sédo apresentagasreducédo das contas
a receber de clientes e constituidas com base Eresa/ou percentuais
definidos em contratos, basicamente com grandessredrejistas. As
bonificagbes incorridas que nao estdo diretameel&cionadas com as
contas a receber foram registradas no passivo, oonas contas a pagar.

d) Provisdo para créditos de liquidacéo duvid@&sapresentada como reducéo
das contas a receber de clientes e constituida entante considerado
suficiente pela Administracdo para fazer face aneas perdas na
realizacao das contas a receber.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Sumario das principais praticas contabeis Continuacao

e) EstoguesAvaliados ao custo médio de aquisicdo ou de pragupde ndo
excede ao seu valor de mercado.

f) Investimentos Os investimentos em empresas controladas séo @ovslia
pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demiaigestimentos
permanentes sdo registrados pelo custo de aquisi¢cao

g) Imobilizado Registrado ao custo de aquisicdo, formacédo ostag@o. A
depreciacdo € calculada pelo método linear as taesionadas na Nota
11 e leva em consideragéo o tempo de vida Utihestd dos bens.

h) Intangivel Representado por marcas adquiridas de tercairgsial estdo
registrados ao custo de aquisicdo, gastos com igasgudesenvolvimento
de novos produtos e licenca utilizagdo de softwAreamortizacdo dos
direitos que estdo em uso esta sendo calculadarggtmo linear a taxa de
20% ao ano.

i) Arrendamento mercantilAs despesas de arrendamento mercantil séo
reconhecidas no resultado em funcédo das datasmbémento das contra-
prestacdes, observando o periodo de competéncia.

j) Diferido: Registrado ao custo de aquisicdo e formacéo, zitbmluda
amortizacao, a qual é calculada pelo método liagaxa de 20% ao ano.

k) Passivos Reconhecidos no balangco quando a Companhia passai
obrigacéo legal ou constituida como resultado deewemto passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerida lpguida-la. Alguns
passivos envolvem incertezas quanto ao prazo &, \sdndo estimados na
medida em que sao incorridos e registrados atraeéprovisao. As
provisdes sao registradas tendo como base as meglestimativas do risco
envolvido. Os custos dos financiamentos e empréstimcorridos até a
data do balanco patrimonial estdo reconhecidogsudtado.

[) Provisdo para contingénciastualizada até a data do balan¢o pelo montante
estimado de perda provavel, observada a naturezadbe contingéncia e
apoiada na opinido dos consultores juridicos da paoima. Os
fundamentos e a natureza das provisdes para céntiagestao descritas na
Nota 16.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Sumario das principais praticas contabeis Continuacéo

m) Tributac8o sobre a receitss receitas de vendas estdo sujeitas aos seguinte
impostos e contribuigcdes, pelas seguintes aligugtsisas:

ICMS — Aliquotas de 7% a 19%
PIS — Aliquota de 1,65%
COFINS - Aliquota de 7,60%

Esses encargos sao apresentados como dedu¢Oeslde ma demonstracao
do resultado. Os créditos decorrentes da ndo ctimdée do

PIS/ICOFINS sao apresentados dedutivamente do ais$o produtos

vendidos na demonstracdo do resultado. Os dékétmmmegntes das receitas
financeiras e o0s créditos decorrentes das despisasceiras estdo
apresentados dedutivamente nessas proprias lirdhagemonstracdo do
resultado.

n) Tributacdo sobre o lucrd tributacdo sobre o lucro compreende o imposto
de renda e a contribuicdo social. O imposto deaendomputado sobre o
lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescidadicional de 10% para os
lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 mesesianto que a
contribuicdo social € computada pela aliquota des@te o lucro tributavel,
reconhecidos pelo regime de competéncia, portamtmausdes ao lucro
contabil de despesas, temporariamente ndo dedytivei exclusdes de
receitas, temporariamente nédo tributaveis, paraagga do lucro tributavel
corrente geram créditos ou débitos tributariosridifes. As antecipacdes ou
valores passiveis de compensacdo sdo demonstradtis/a circulante ou
nao circulante, de acordo com a previsao de sliaaedo.

0) Incentivos fiscais:

1) ICMS: A unidade de Fortaleza é beneficiariaimzentivo fiscal estadual
relativo ao Programa de Incentivo ao Funcionametdo Empresas —
PROVIN, que prevé o diferimento de 75% do valor 1@MS apurado
mensalmente, incidente sobre as entradas mensaiggdeem grao no
estabelecimento, durante 120 meses, contadosiadegjaneiro de 2005 até
marco de 2014. O pagamento do ICMS diferido eqaigal5% da parcela,
com atualizagéo pela TIJLP ao término do periodoagéncia de 36 meses,
para os incentivos fiscais incorridos até outubeo2006 e 24 meses nos
periodos subsequentes, sendo a diferenca (85%}resl# no resultado do
exercicio, como redutora da conta de despesa &ta)alo ICMS.

14/05/2008 11:41:39 Pag: 17



SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3. Sumario das principais praticas contabeis Continuacao

2) Imposto de renda: A Companhia goza de incentiigasiis calculados
sobre o resultado das vendas de certos produtésbdeacdo propria em
unidades localizadas em Fortaleza, Macei6 e Salyadm reducéo de 25%
de imposto de renda, vigente a partir do ano-bas2084 até o ano-base de
2008 e 12,5% a partir do ano-base de 2009 até -baswde 2013, sobre o
resultado das vendas de farinha de trigo, mistdoagésticas e massas. A
parcela apurada de incentivo fiscal, quando aptic& creditada em conta
de reserva de capital, no patriménio liquido.

4, Partes relacionadas

Controladora Consolidado

Companhias 31/03/0831/12/0731/03/0831/12/07
Ativo
J. Macédo S.A.- Com. Adm. e Participac6es8.909 8.909 8.909 8.909
J. Macédo Alimentos S.A. 45.565 46.800 45.565 46.800
Cemec Construcdes Eletromecanicas S.A. 3.887 3.887 3.887 3.887
Dinel Participagdes Ltda. 1.207 1.207 1.207 1.207
Sul Trigo Cereais 28 - 28 -
Outros 198 189 198 189

59.794 60.992 59.794 60.992

Passivo
Pico da Caleddnia Empreendimentos e
Participagdoes S.A. 3.817 3.329 - -
Cipolin S.A. 7.053 8440 7.053 8.440

10.870 11.769 7.053 8.440
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4.  Partes relacionadas Continuagéo

As naturezas das operacoes sao:

Companhias Natureza da operacdo Prazo de vencimento
Pico da Caleddnia Arrend, de méag.e equip. Indetexda
J. Macédo S.A. Com. Adm e Partic.Mutuo Até janelied2009
J. Macédo Alimentos S.A. Mutuo e recebiveis Feverde 2009
Cemec-Const.Eletromecéanicas 3Mtuo Dezembro de 2008
Dinel Participacdes Ltda. Mutuo Junho de 2008
Sul Trigo Cereais Ltda. Mutuo Marcgo de 2008

Os moinhos da Pico da Caleddnia sao parte integgmtacordo operacional
com a Bunge Alimentos S.A.. Os arrendamentos fadaterminados com o
objetivo de ressarcir os custos com a depreciagdiodhs as instalagcbes dos
moinhos.

A controladora J. Macédo Alimentos S.A. é deveddas seguintes
importancias em 31 de marco de 2008, sobre as gaaigicidem encargos ou
taxas de juros:

i) R$ 6.456, correspondem a operagfes de mutuos.

i) R$ 4.395, referente aos recebiveis decorredeevalores pagos pela
Companhia a controladora, cujo saldo vem sendo teado com o
produto de um arrendamento da unidade industrialgeica localizada em
Londrina — PR, de propriedade da controladora e aj@ée2003 operava
como moageira de trigo;

iii) R$ 24.590, referente aos recebiveis por ofEragnercantis (venda de
produtos) efetuadas a J. Macédo Alimentos S.Areegs de mercado, até
novembro de 2003, periodo em que ainda atuava ocwtostrializadora, e
cujo saldo vem sendo amortizado com o produto\ddehdos.

iv) R$ 10.124, referente aos recebiveis por obégagda controladora,
descritas na Nota 15.b.

Os contratos de mutuo com a MAC-DO — Com. Adm. gid@acdes S/A
incorrem em juros correspondentes a 100% da variegal (Certificado de
Depdsito Interbancario). Sobre os demais contrdeysndtuo ndo incidem
encargos ou taxas de juros.
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4.

Partes relacionadas Continuacao

Os contratos de mutuo sobre os quais ndo incidesrgos foram celebrados
em exercicios anteriores e em condicfes especifaadratadas entre as
partes, que ndo foram necessariamente realizadasoadicdes usuais de
mercado. Essas operacdes ndo afetam de formaicagud a situacao
financeira da Companhia e empresas interveniertEsan operacoes.

Durante o periodo de trés meses findos em 31 deongiar 2008 a Companhia
importou trigo da Argentina no valor total de R$523, a preco de mercado,
junto a filial, de empresa ligada Cipolin S.A, ca®de no Uruguai. Essas
operacoes sdo usualmente liquidadas a vista oypcamp inferior a sete dias.

Avais:

A Companhia ndo possui nenhuma garantia prestpdees relacionadas ou a
terceiros.

As operagbes para financiamento e capital de girtoj a instituices
financeiras sdo, em sua maioria, lastreadas pdrumentos financeiros de
nossa propria emissdo. Apenas uma pequena pareskasd operacoes,
entretanto, no que concerne a garantias, recelzs @ nossa controladora J.
Macédo Alimentos S.A., ndo representando mais @5§a do saldo devedor
total junto a instituicdes financeiras.

Contratos de arrendamento:

Contrato de Arrendamento de Estabelecimento IndusrOutras Avencas,

firmado em 30 de janeiro de 2004 com a Pico dad®aiea, por meio do qual

as unidades industriais de Fortaleza e Salvadoas@&ondadas a Companhia
por prazo indeterminado. Ressalte-se que, em @atal aludidos bens foram
objeto de subscricdo de capital naquela controlada,consonancia com os
acordos operacionais reciprocos celebrados contai@aBunge; e

Contrato de Arrendamento de Estabelecimento Industér Comercial e de
Outras Avencas, firmado em 15 de outubro de 2008 @ J. Macédo
Alimentos S.A., tendo como objeto a unidade indalstm Londrina no Estado
do Parana.
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5.

AplicacOes financeiras
Controladora Consolidado
31/03/08 31/12/0731/03/0831/12/07

Fundos de renda fixa
Banco HSBC FIF Corporate 10.295 12.405 10.295 12.405
Safra Institucional DI FIF 5.241 5.111 5.241 5.111

BB CDB DI - 18.972 1.350 19.127

15.536 36.488 16.886 36.643
Circulante (12.296)(33.248)(13.646)(33.403)
Nao circulante 3.240 3.240 3.240 3.240

As aplicacbes financeiras referem-se substancidémeans fundos de
investimentos financeiros com remuneracdes proxineariacdo do deposito
interbancario. Essas operacdes ndo possuem praeegide determinado.

Em 31 de marco de 2008, a Controladora possuieagpks financeiras dadas
em garantia de processos judiciais no montantebde 0.

Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
31/03/08 31/12/07 31/03/08 31/12/07
Clientes no pais 127.837 126.405 127.837 126.288
Provisdo para bonificacdes de
clientes (6.201) (6.532) (6.201) (6.532)
Provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa (6.658) (7.266) (6.658) (7.266)

114.978 112.607 114.978 112.490

A proviséo para bonificacdes de clientes é oriudelabrigacdes contratuais de
fornecimento a grandes varejistas, através do sfmlconcedidos descontos
financeiros quando da liquidacao das faturas em@be

A provisao para crédito de liquidacédo duvidosarstituida considerando-se a
expectativa de perda sobre as duplicatas a redeb#ientes.

Em 31 de marcgo de 2008, contas a receber no valB$d®5.900 se constituem
em garantia fiduciaria das debéntures (Vide Noja 14
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6. Contas a receber de clientesGontinuagéo

A abertura do saldo por idade de vencimento est&@llemonstrada:

Controladora Consolidado
Prazo: 31/03/08 31/12/07 31/03/08 31/12/07
A vencer 114.944 109.858 114.944 109.741
1 a 30 dias 5.479 8.568 5.479 8.568
31 a 60 dias 708 576 708 576
61 a 90 dias 204 140 204 140
91 a 120 dias 78 37 78 37
121 a 150 dias 86 62 86 62
151 a 180 dias 75 132 75 132

Vencidos ha mais de 180 dias 6.263 7.032 6.263 7.032
127.837 126.405 127.837 126.288

7. Estoques

Controladora Consolidado

31/03/08 31/12/07 31/03/08 31/12/07

Matéria prima 49.775 18.61. 49.775 18.61:
Facon (matéria-prima e

embalagem) (a) 31.631 16.87 31.631 16.73

Importagbes em andamento 7.279 18.32( 7.279 18.32(

Produtos em processo 826 1.76. 826 1.76:

Produtos acabados 34.791 30.68 34.791 30.68

Materiais de producéo 14.318 18.58. 14.318 18.58:

Materiais de manutencao e outros 2.562 3.49¢ 2.562 3.49¢
Adiantamentos a fornecedor 21.388 18.43t 21.388 18.43
(-) Proviséo para perdas em

Estoque (513 - (513

162.570 126.12! 162.57( 126.12!

(a) Substancialmente representado por estoque em pdderBunge
Alimentos, relativo ao acordo operacional mencianaa Nota 1.b.

A Companhia possui em suas instalacdes estoquésnpentes a Bunge
Alimentos no montante de R$ 16.365, os quais estatabilizados nos livros
daquela companhia.
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8. Impostos e contribuicdes sociais a compensar

ICMS a ressarcir, apropriar e/ou receber 26.840 20.343
ICMS decorrente da compra de ativo

Imobilizado
Contribuicdo social a compensar
Imposto de renda a compensar
PIS e COFINS a compensar
Outros impostos e contribui¢cdes

9. Bens destinados a venda

Controladora Consolidado

31/03/08 31/12/07 31/03/08 31/12/07

26.840 20.343

1.354 1334 1.354 1.334
134 5 136 5
1.410 685 1.424 686
1.109 882  1.109 882
431 696 431 703

31.278 23.945 31.294 23.953

Referem-se a um terreno recebido como quitacdduigadno montante de
R$ 801, sito em Bayeux — PB, a instalacdes indistfinoinho), no montante
de R$ 7.880, localizadas em Niter6i-RJ, deduzidoppovisdo de avaliagdo
para valor de mercado no montante de R$ 1.380rentey e edificacbes do
moinho de Sao Paulo-SP, no montante de R$ 5.0¢#5 operacfes também

foram descontinuadas.

Esses ativos foram reclassificados do ativo imzdilo para a conta de bens
destinados a venda, no realizavel ao longo prazo.

10. Investimentos
Controladora Consolidado
31/03/08 31/12/07 31/03/0831/12/07
Participacbes em empresas 21.737 21.549 - -
controladas
Outros investimentos 460 460 460 460
22.197 22.009 460 460
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10. Investimentos- Continuacao
Tergran Pico da 31/03/2008
(@) Caledbnia (b) TOTAL
Informag0Oes sobre as investidas
Quantidade de acdes possuidas 2.193.000 999
Participag&o no capital total e 33,33% 99,90%
votante
Capital social 9.204 18.389
Patriménio liquido 9.457 18.602
Lucro liquido do exercicio 195 123
Movimentagao dos investimentos
Saldo em 31 de dezembro de 2007 3.088 18.461 21.549
Equivaléncia patrimonial 65 123 188
Saldo em 31 de marc¢o de 2008 3.153 18.584 21.737

(@) Tergran - Terminais de Grédos de Fortaleza L{daciedade de capital
fechado) — investimento efetuado em conjunto coman@ Moinho
Cearense S.A. e M. Dias Branco S.A Industria e Coimé@e Alimentos
(controlada em conjunto — participacdo de 33,33%atka investidor). A
Tergran € uma empresa de propésito especifico, abj@to social a
exploracdo da atividade de operadora portuéridézesmlo, em especial, a
descarga e armazenagem de graos no porto de Earfmea atender aos
trés moinhos localizados na zona portuaria.

Em 31 de marco de 2008 a controlada Tergran - Taimide Graos de
Fortaleza S.A efetuou o pagamento de juros solbrapdal préprio, no
montante de R$ 141 cabendo a cada s6cio quotistpaa@tancia bruta de
R$ 47. Nao foram propostos dividendos adicionais.

(b) Pico da Caleddnia S.A. (sociedade de capitdlaeo) — como previsto nos
instrumentos contratuais do acordo operacionalafitonentre J. Macédo
S.A. e Bunge Alimentos S.A., cada uma das partasverwionou
constituir companhias separadas sob forma de sm#sdoor acdes, tendo
sido as acoes respectivas, objeto de penhor, paeeatia das operacdes
pactuadas. A controlada da J. Macédo S.A. foi donda em 2004 sob a
razdo social de “Pico da Caleddnia Empreendimentearticipacdes S.A.,
detendo a controladora a propriedade de 999 agdespmltal social e a
Bunge Alimentos S.A. de 1 acdo. Em contrapartidBuage Alimentos
S.A. constituiu uma outra sociedade denominada$eriopo, detendo a
Bunge Alimentos S.A. 999 acdes e a J. Macédo Sakab.
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10. Investimentos- Continuacao

A Pico da Caledbnia é uma empresa de propositaciispe e seu capital
social foi subscrito mediante conferéncia, em 2@@6hens da J. Macédo

S.A. representados pelos Moinhos de Salvador @lEpé&.

11. Imobilizado

Taxas médias
(a) Controladora: anuais de

Terrenos e benfeitorias

Edificagbes e outros imoveis

Maquinas, aparelhos e
eguipamentos industriais

Instalacdes

Moveis e utensilios

Equipamentos e aplicativos
de processamento de dados

Equipamentos de
comunicacao

Veiculos

Pallets e outros

Benfeitorias em bens de
terceiros

Obras em andamento

Adiantamento a
fornecedores

Depreciacao Saldo liquido
Depreciacdo -% Custo acumulada 31/03/08 31/12/07
8.464 (14) 8.450 9.70¢
4 49.578 (24.767) 24.811 27.91!
10 99.11¢ (68.234) 30.884 28.27"
10 22.343 (20.470) 1.873 2.61t
10 9.10C (5.511) 3.58¢ 3.72¢
20 9.372 (4.742) 4.630 4.751
10 73 (28) 45 4€
20 57 (57) - 3t
20 1.254 (791) 463 39
4 258 (10) 248 243
15.800 - 15.800 15.97:
- 20 - 20 146
215.437 (124.624) 90.813 93.82¢
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11. Imobilizado —Continuacéo

Taxas médias

(b) Consolidado: anuais de Depreciacao Saldo liguido
depreciacdo -% Custo  acumulada 31/03/08 31/12/07
Terrenos e benfeitorias - 13.578 (1.176) 12.402  12.05¢
EdificacOes e outros imoveis 4 73.778 (39.308) 34.470  39.36¢
Magquinas, aparelhos e
equipamentos industriais 10 120.61¢ (86.317) 34.301 31.76¢
Instalacdes 10 24.172 (22.040) 2.132 2.89¢
Moveis e utensilios 10 9.36¢ (5.705) 3.664 3.75!
Equipamentos e aplicativos
de processamento de dados 20 9.48C (4.888) 4.592 4.75€
Equipamentos de
comunicagéo 10 73 (28) 45 46
Veiculos 20 57 (57) - 3¢
Pallets e outros 20 1.254 (791) 463 55¢
Benfeitorias em bens de
terceiros 4 258 (20) 248 243
Obras em andamento - 15.800 - 15.800 15.974
Adiantamento a
fornecedores - 20 - 20 146
268.457  (160.320) 108.137 111.591

As obras em andamento estdo representadas pomasfad ampliacdes em
instalagBes industriais, especialmente na ampligg&odiagramas A e B do

moinho Fortaleza.
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12. Arrendamento mercantil

A Companhia mantém contratos de arrendamento ntdrgaferentes a
equipamentos de informética. O valor dos contratos bens arrendados
totaliza R$ 896 pagaveis entre 24 e 36 parcelasaigrsobre as quais incidem
juros correspondentes a variacdo do CDI mais 0,26%nés em média. O
saldo a pagar em 31 de marco de 2008 é de R$ &éntabilizacéo é efetuada
mensalmente na conta de despesa com arrendamemtantiemediante
pagamento.

Os contratos com valor de R$ 896 foram celebrado2@05 e correspondem
ao custo dos equipamentos de informatica, comdeddepreciacdo de 20% ao
ano. Tivessem esses bens sido registrados comalizadb, teriam gerado

uma despesa de depreciacdo de R$ 45 no periodésdméses findos em 31
de margco de 2008 em comparacdo a uma despesaafetiv arrendamento
mercantil no montante de R$ 83.

13. Empréstimos e financiamentos
Controladora Consolidado

31/03/08 31/12/07 31/03/08 31/12/07

Moeda nacional Indexador
Capital de giro (1) Variacao do CDI

mais 1,5 % a.a. 21.468 - 21.468 -
FINAME (2) Variacao da TJLP
mais 1,9 % a.a. 7.895 5971 7.895 5.971
Credito Rural 6,75 % a.a. 10.090 10.108 10.090 10.108
Outros 91 - 91 -
39.544 16.079 39.544 16.079
Circulante (33.618) (11.815) (33.618) (11.815)
Nao circulante 5.926 4.264 5.926 4.264

(1) Garantido, ndo em sua totalidade, com aval da @adivra J. Macédo
Alimentos S.A., titulos em cobranca e nota pronmiasdGarantido por
alienacéo fiduciaria dos bens e nota promissoria.

(2) Garantido por alienacéo fiduciaria dos bens e paimissoria.

As parcelas venciveis a longo prazo apresentamguirge cronograma de

vencimento:
Ano 31/03/08 31/12/07
2009 1.688 1.451
2010 1.960 1.378
2011 1.686 1.120
2012 592 315
5.926 4.264
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14. Debéntures

Controladora

31/03/08 31/12/2007
Passivo
Circulante
Principal 29.609 14.804
Encargos 942 4.035
30.551 18.839
Nao circulante
Principal 73.991 88.796
104.542 107.635
Caracteristicas da oferta:
Debéntures 13, Emisséo
Série Unica
Quantidade de titulos emitidos 10.360
Remuneragéo CDI + 1,5% a.a.
Vencimento 01/09/2011

Em 18 de outubro de 2007, foi efetuada a liquidaipd@@nceira referente a
primeira oferta publica de debéntures da Compartiiadata de emissao de 1°.
de setembro de 2007 e valor nominal de R$ 10, camptacdo do montante
bruto de R$ 105.147 (inclui rendimento de 1°. dersbro a 18 de outubro de
2007).

As debéntures foram emitidas sob a forma nominagsaritural, sem emissao
de cautelas ou certificado e ndo serdo conversgweiacdes da Companhia.

O valor do principal ser4 amortizado em 7 parcetamestrais, a partir do 12°.
més da data de emissédo, sendo a primeira em §ételmbro de 2008 e a Ultima
em 1°. de setembro de 2011.

A operacdo estd garantida pela cessao fiduciariaistos creditérios de
titularidade da J. Macedo S.A., decorrentes da odalzacdo de seus
produtos, representados por duplicatas fisicasesauturais.

Esta operacéo teve classificacao de risco brASdantiard & Poor’s”.
As parcelas venciveis a longo prazo apresentamgoirge cronograma de
vencimento:

Ano 31/03/200: 31/12/2007
2009 14.804 29.609
2010 29.609 29.609
2011 29.578 29.578
73.991 88.796
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15. Tributos a recolher

Controladora Consolidado
Nao Total Nao Total Nao Total Nao Total

Circulante circulante 31/()3/08C|rculante circulante 31/12/07C|rculante circulante 31/03/08Circulante circulante 31/12/07
ICMS 20.442 - 20.442 8.790 - 8.790 20.442 - 20.442 8.790 - 8.790
PIS 727 - 727 311 - 311 734 - 734 311 - 311
COFINS 3.349 - 3.349 1.435 - 1435 3.383 - 3.383 1.435 - 1435
Parcelament
ICMS a 891 3.280 4.171 1.740 3.478 5.218 891 3.280 4.171 1.740 3.478 5.218
recolher (a)
Eig’g'?g;em 4746 17716 22.462 4704 18.949 23.653 4746 17.716 22.462 4704 18.949 23.653
Parcelament
AERMM 75 89 164 74 106 180 75 89 164 74 106 180
Parcelament
Excep. — 549 5.976 6.525 487 6.180 6.667 549 5976 6.525 487 6.180 6.667
PAEX (c)
Diferimento
ICMS 1.743 5.906 7.649 916 5.889 6.805 1.743 5906 7.649 916 5.889 6.805
(PROVIN)
IPTU 154 - 154 - - - 154 - 154 - - -
INSS retido 284 - 284 361 - 361 284 - 284 361 - 361
ISS retido 108 - 108 109 - 109 108 - 108 112 - 112
IRPJ e CSSL 1.892 1.892 - - - 1.921 - 1921 - - -
Outros 216 - 216 2.105 - 2105 259 - 259 2.130 - 2130
Total 35.176  32.967 68.143 21.032 34.602 55.634 35.289 32.967 68.256 21.060 34.602 55.662

a) Parcelamentos de débitos de ICMS das unidades deidla@ Niteroi,
efetuado em 2003 e 2002. Em 31 de marco de 200&ldss em aberto
sao compostos por 57 e 49 parcelas, respectivajsameo as parcelas de
curto prazo no montante de R$ 891 (R$ 1.740 em e8Harembro de
2007).
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15. Tributos a recolher- Continuacéo

b) O saldo de parcelamentos federais (PAES) exestan 31 de marco de 2008,
no valor de R$ 22.462, decorre de obrigacdes notant original de R$
25.721, sendo R$ 15.597 de IPI da Companhia eOR®4 de obrigacdes da
controladora (J. Macédo Alimentos S.A.) a époceedatruturacao societaria
ocorrida em 1999, conforme detalhado a seguir:

De outubro de 1999 a fevereiro de 2000 a controtadecolheu as
contribuicbes ao PIS e a COFINS referentes as deglale Fortaleza,
Maceio, Recife, Salvador e Nitero6i, apesar dessatades, naquele periodo,
ja terem sido migradas contéabil e operacionalmpata a Companhia.

Como o recolhimento desses tributos tinha sidm fp#la controladora, a
Companhia permaneceu como devedora dos tributos|uindo-os
oportunamente no PAES - Pedido de Parcelamento cidbpeEm
contrapartida, constituiu créditos de mesmo valoeceber da controladora,
gue ingressou junto a Secretaria da Receita Fedmmapedido de restituicdo
dos valores recolhidos por conta e ordem da ComganBomo
consequéncia, a Companhia e a controladora firmaantrato pelo qual, a
controladora se compromete a repassar a Compamthiac valor devido
relativo ao processo.

c) A Companhia em 14 de setembro de 2006 exeropgd@o do Parcelamento
Excepcional - PAEX, nos termos do artigo 1° da isf@dProvisoria n°. 303
de 29 de junho de 2006, por um periodo de 130 mpsdendo a qualquer
tempo ser amortizado integralmente pela Compankaram incluidos os
processos de Imposto de Renda e Contribuicdo Soajak valores estavam
pendentes face a compensacdes vedadas em razastrdgdo Normativa
41/2000 e, em outro caso, compensacao superi@@08os
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16. Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte em 652 processos judiciaigm@néstrativos de natureza
tributaria, trabalhista e civel, decorrentes dsgaurormal dos negdécios.

A administracdo da Companhia acredita que a provpsa contingéncias
constituida € suficiente para cobrir as eventu&@slgs com 0S pProcessos
judiciais. As provisfes para contingéncias foramstituidas para 0s processos,
cuja possibilidade de perda foi avaliada como preiy&om base na opinido de
seus advogados e consultores legais.

O resultado desfavoravel em seus processos, indivicente ou no agregado,
nao tera efeito adverso relevante nas condicbasdairas ou nos negocios da
Companbhia.

Os saldos existentes em 31 de marco de 2008 e @dzdenbro de 2007 tém a
seguinte composigao:

Controladora Consolidado
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007
Tributérias (a) 15.952 15.414 15.952 15.414
Trabalhista (b) 6.143 6.225 6.143 6.225
Civel (c) 3.033 3.023 3.033 3.023
Outras ( c) 571 724 571 724
(-) Depésitos judiciais (815) (799) (815) (799)
Saldo das contingéncias, liquidas 24.884 24.587 24.884 24.587

a) Tributarias:

Em 31 de marco de 2008 a Companhia figurava comemél30 acdes de
natureza tributaria administrativa e judicial, cyjalor em andamento & de
aproximadamente R$ 207.621, sendo aproximadameht4¢8R61 de tributos
federais e aproximadamente R$ 158.860 de impostasiugis. Do valor total
da contingéncia tributaria, (i) R$ 15.952 referaamaschance provavel de perda,
em 6 acoes; e (i) R$ 95.169 referem-se a chanesiy® de perda em 49 acoes;

Os Estados de Sao Paulo, Alagoas, Ceara, Rio deirdariPernambuco,
Rondénia, Para, Minas Gerais, Espirito Santo eadBekigem débitos de ICMS
no valor de R$ 158.860. As discussdes mais releganem ambito
administrativo e judicial séo:

14/05/2008 11:41:39 Pag: 31



SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2008
02115-6 J. MACEDO S/A 14 .998.371/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

16.

Proviséo para contingéncias Continuacao
a) Tributarias- Continuacao:
a.1l) O Estado de Sao Paulo exige débitos de ICMSIgoorrem de suposto ndo
recolhimento do imposto sobre mercadorias que, emkienham sido
importadas por empresas localizadas em outros d&sstad posteriormente
vendidas a empresa localizada em Sao Paulo, fodam pelo Fisco como
importadas diretamente pela empresa localizada&nP3ulo. Estima-se que o
montante envolvido seja de R$ 52.726, como desarseguir:

i) Processo Administrativo n°. 051576

- Autuante: Secretaria da Fazenda do Estado d€&éo

- Autuado: Lapa Alimentos S/A (atual J.Macédo S.A.)

- Foro: Secretaria da Fazenda do Estado de Sao/BBul

- Distribuicdo: 21/11/1994

- Objeto: autuacao lavrada devido a falta de réc@hto de ICMS relativo as

importacbes de mercadorias realizadas através geesas localizadas em
outras Unidades da Federacdo, mercadorias essaslmeacadas no Porto de
Santos. Periodo de 1988 a 1993.

- Andamento: aguarda-se julgamento de Recurso Espeterposto perante o

Tribunal de Impostos e Taxas — TIT.

- Valor envolvido: R$ 52.726

a.2) O Estado de Pernambuco exige débitos de ICBSreentes do néo
recolhimento antecipado desse imposto na saidaadeh& de trigo para
indUstrias de massas situadas neste Estado, bem gara outras industrias
locais. Estima-se que o montante envolvido sej&R#l€l7.440, com destaque
para:

i) Acao Declaratoria n°. 001.1997.038758-0

- Autor: S. A. Santos e Fazenda Publica de Pernamnbu

- Réu: J. Macedo S.A. — Unidade Recife

- Foro: Fazenda Publica do Estado de Pernambuco

- Distribuicdo: 01/07/1997

- Vara: 58 Vara

- Objeto: acdo Declaratéria ajuizada visando aadacfo de inexisténcia de
relacdo juridica entre as autoras, S.A Santos,Réas, no que se refere a notas
fiscais autuadas pela Fazenda Estadual e conseqédebtanca de ICMS
antecipagdo que supostamente nao foi recolhido $iélaSantos e esta sendo
cobrado da J.Macédo.

- Andamento: atualmente, os autos encontram-seocuiz da 52 Vara Civel de
Pernambuco para despacho.

- Valor envolvido: R$ 13.283
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16. Proviséo para contingéncias Continuacao

a) Tributarias- Continuacao:
a.3) O Estado do Rio de Janeiro exige o ICMS — IRP@CAO apurado no
momento da entrada de trigo em graos no pais. &sngue o montante
envolvido seja de R$ 61.265, sendo 0 maior processo montante de
aproximadamente R$ 46.267 (perda remota).

Adicionalmente, a Companhia esta pleiteando a hogagbo de
compensacdo efetuada entre créditos de PIS e COFdNGnados de
pagamentos indevidos por conta da inclusdo, na Hasealculo dessas
contribui¢cbes, de receitas de vendas com destifimna Franca de Manaus)
com débitos de COFINS e IRPJ. O valor estimadastaigsdo é de R$ 256.

Discute-se judicialmente o reconhecimento do diraicréditos de PIS para
compensar com deébitos de PIS e COFINS. Entenderseesses creditos
decorrem de recolhimentos indevidamente efetuadsstermos da Lei n°

10.637/2002, sob o fundamento de que a nova sistante cobranca do PIS
trazida por essa Lei ndo poderia produzir efeitoamte os 90 (noventa) dias
gue sucederam a sua publicacdo. O valor estimaddisdassédo é de R$
4.579.

b) Trabalhistas:

No geral, as principais questdes envolvidas nassaigébalhistas individuais
em andamento contra nos referem-se a horas exteasas rescisorias,
diferencas salariais decorrentes de equiparacOsgegracoes das horas
extras e férias.

Em 31 de marco de 2008, existiam 293 ac¢les judidi@balhistas em
andamento. O valor total envolvido nas a¢fes thedtas em andamento € de
aproximadamente R$ 17.041. Do valor total da cgsticia na esfera
judicial, estima a Administracdo da Companhia guR$ 6.143 referem-se a
chance provavel de perda em 126 acdes trabalhés{dsR$ 7.721 referem-
se a chance possivel de perda em 104 acdes tstbalhi

Em 31 de marco de 2008, os depdsitos judiciais pamagamento de
execucdes trabalhistas (demonstrado no balancompaial como “outros
direitos a receber” no realizavel a longo praaonpartavam de R$ 3.240.
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16. Provisdo para contingéncias Continuagao
c) Civeis:

Em 31 de margo de 2008 a Companhia era ré em Zi23 ag natureza civel
administrativa e judicial, cujo valor em andameaide R$ 7.649. Do total da
contingéncia, estima a Administracdo da Companhia ) R$ 3.604
referem-se a chance de perda provavel em 172 s {i@skR$ 3.277 referem-
se a chance possivel de perda em 34 acoes.

A maior parte das acdes nas quais a Companhiaafigpmo ré envolve

guestbes usuais e inerentes a atividade comercefere-se, sobretudo em
acOes indenizatérias por acidente de trabalhogseptantes comerciais e
acoes de cobranca fundadas em motivos variadas, @ritos.

17. Patrimbnio liquido

(a) Capital social

Em 31 de marco de 2008 e 31 de dezembro de 208pi@l social subscrito e
integralizado no valor de R$ 197.872, estava reptaslo por 21.832.128 acdes
nominativas, sem valor nominal, sendo 11.496.342ad@es ordinarias e
10.335.786 de acOes preferenciais, das quais 184834e classe “A” e 1.337
de classe “B” subscritas com recursos do FINOR.

As acbes sdo indivisiveis em relacdo a Companhizada acdo ordinaria
corresponde um voto nas deliberacdes da Asseml@&ieml. As acdes
preferenciais ndo tém direito a voto.

As acodes preferenciais Classe “B”, foram subscadtems recursos do “Fundo de
Investimentos do Nordeste — FINOR”, e a elas é gasada participacao
integral nos resultados.

As acdes preferenciais ndo terdo direito de vatoagdes preferenciais classe
“B” fardo jus as seguintes vantagens patrimoniés: dividendo fixo, ndo
cumulativo, de 6% (seis por cento) ao ano sobreuacignte resultante da
divisdo do montante do capital social pelo nimeracbes emitidas excluidas
as acdes em tesouraria; e (b) prioridade no reawlo@ capital, sem prémio, no
caso de liquidagdo da Companhia.

As ac0Oes preferenciais adquirirdo direito de v@&@sCompanhia, por mais de
trés exercicios, ndo distribuir os dividendos fiaague tém direito.
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17. Patrimdnio liquido — Continuagéo

(b) Capital autorizado

A Companhia podera, mediante deliberacdo do comseééh administracao,
aumentar o capital, em uma ou mais parcelas, imdiep¢gemente de reforma
estatutaria, até o limite de 200.000.000 de agd€xompanhia, dentro do limite
de capital autorizado, podera por deliberacdo sanaisiéia geral, aprovar plano
de outorga de compra de a¢les a seus administsagl@mpregados e aqueles
gue prestem servigos as sociedades do seu controle.

(c) Reserva de capital — Incentivos fiscais

O incentivo fiscal, decorrente da isencdo do inpodé renda sobre as
operacoes até 31 de dezembro de 2007, estdo adgistcomo reserva naquela
data e serdo mantidos nesta rubrica até a suautdizdcdo. O incentivo fiscal,
decorrente da isencdo do imposto de renda solwpesacdes do periodo de 1°
de janeiro de 2008 até 31 de marco de 2008, nor \HORS$ 206, estdo
registrados temporariamente na conta de resultaoexrcicios futuros,
conforme orientag&o contida na Instrucdo CVM n°dé&2 de maio de 2008.

(d) Destinacéo do lucro

Do lucro liquido do exercicio apurado apés dedugé@oeventuais prejuizos
acumulados, serao destinados:

» 5% para constituicdo de reserva legal até alc&@®ardo capital social.

» 25%, a titulo de dividendo conforme previsto n@iesb social, ajustado na
forma do artigo 202 da Lei 6.404/76, para distigBoi aos acionistas como
dividendo obrigatorio, respeitado a prioridade @gdes preferenciais.

* O saldo, se houver e salvo deliberacdo em contdaiassembléia geral,
sera destinado a constituicdo de uma reserva ppem&io das atividades
sociais nos termos de proposta do Conselho de Asinaigdo a ser
aprovada pela Assembléia Geral, e reforco do dagetairo, cujo total ndo
podera exceder o valor do capital social.
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17. Patrimdnio liquido - Continuagéo

(e) Honorérios da administracao

A Assembléia Geral Ordinaria determinou a fixac&opié-labore mensal e
global dos administradores em até R$ 500, cujaildistdo, individual, foi
fixada pelos administradores.

(f) AcBes em tesouraria

A Companhia ndo possui agdes em tesouraria.

18. Despesas com vendas

Controladora Consolidado
31/03/08 31/03/07  31/03/08 31/03/07

Remuneracoes 4.120 4.625 4120 4.625
Encargos sociais 3.368 3.035 3.368 3.035
Beneficios 937 1.177 937 1.177
Despesas variaveis de venda 1.654 2.145 1.654  2.145
Fretes e carretos 16.721 18.860 16.721 18.860
Verbas com contratos de
fornecimento 7.455 6.203 7.455  6.203
Verbas comerciais 968 1.367 968 1.367
Gastos com marketing 3.387 3.732 3.387  3.732
Servigos de terceiros 5.219 5.380 5.219  5.380
Viagens e representagao 1.121 1.202 1.121 1.202
Aluguéis e arrendamentos 1.604 1.359 1.604 799
Informatica 11 - 11 -
Comunicacao 373 - 373 -
Manutencao e conservagao 129 - 129 -
Impostos, multas e taxas 106 i 106 i

diversas
Utilidades 119 - 119 -
Perdas com devedores

duvidosos - 7.791 - 7.791
Outras despesas 575 944 575 944
Total 47.867 57.820 47.867 57.260
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19. Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
31/03/08 31/03/07 31/03/08 31/03/07
Remuneracoes 2.998 2.923 3.011 2.923
Participacdo dos empregados 1.228 - 1.228 -
Encargos sociais 2.243 2.490 2.243 2.490
Beneficios 855 765 855 765
Outros gastos com pessoal 594 345 594 345
Servigos de terceiros 4.490 4.012 4.501 4.012
Comunicacao 483 484 483 484
Manutencao e conservagao 282 345 282 345
Utilidades 207 235 209 235
Aluguéis, arrendamentos e condominio 554 611 554 611
Viagens e representacao 818 445 818 445
Informatica 278 320 278 320
Impostos, multas e taxas diversas 308 410 325 410
Outros 740 1.416 741 1.445
Total 16.078 14.801 16.122 14.830
20. Resultado financeiro, liquido
Controladora Consolidado
31/03/08 31/03/07 31/03/0831/03/07
Despesas de juros (4.699) (3.191) (4.699) (3.235)
Variacdes monetarias e cambiais passivas  (135) (255) (135) (255)
CPMF (116) (2.022) (117) (1.022)
Outras despesas financeiras (735) (923) (735) (923)
Descontos concedidos (290) - (290) -
Tarifas bancérias (183) - (183) -
IOF (67) (2.127) (67) (1.127)
Total das despesas financeiras 6.225 6.518) (6.226 6.562
Receitas de juros 630 807 590 815
Descontos obtidos 147 - 147 -
Variacdes monetarias e cambiais ativas 222 168 222 168
Outras receitas financeiras 33 80 33 80
Total das receitas financeiras 1.032 1.055 992 1.063
Resultado financeiro liquido (5.193) (5.463 (5.234) (5.499)
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21. Resultado néo operacional, liquido

Controladora Consolidado
31/03/08 31/03/07 31/03/08 31/03/07
Provisdo para realizacdo de bens
destinados a venda - (1.380; - (1.380;
Baixa de ativo imobilizado 135 (156 135 (156
Ganho de alienacgéo carteira 2.300 - 2.300 -
Outras despesas nao operacionais 16 46 16 46

2451 (1.490) 2.451 (1.490)

22. Imposto de renda e contribuicdo social

a) Conciliacdo das despesas de imposto de remafaréaicéo social:

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagéo aliquotas fiscais
nominais combinadas e da despesa de imposto de eerabntribuicdo
social registrada no resultado estd demonstradeoaba

Controladora Consolidada
31/03/08 31/03/08

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 14.726 14.784
Exclusdo do resultado da equivaléncia patrimonial 188 -
Lucro ap6s a exclusao do resultado da

equivaléncia patrimonial 14.538 14.784
Imposto de renda e contribuicdo social pela

aliquota fiscal nominal combinada de 34% 4,943 5.027
Efeito ganho de investimentos alienados no

Exercicio

Provisbes para contingéncia 76 76
Despesas ndo dedutiveis 232 232
Provisdo para participagdo de empregados 418 418
no lucro

Compensacao do prejuizo fiscal (1.625) (1.625)
Incentivo fiscal (206) (206)
Outros (121) (247)
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social

no resultado do exercicio 3.717 3.775
Aliquota efetiva 25% 25%
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22. Imposto de renda e contribuicdo socialContinuacao

b) Prejuizo fiscal e base negativa:

Em 31 de marco de 2008, a Companhia apresentdzaréjscal e base negativa
de contribuicdo social, acumulados, de R$ 84.642 8R.374 em 31 de
dezembro de 2007), respectivamente, 0s quais resu@m prazo prescricional
de acordo com a legislagéo fiscal vigente, maseugensacao esta limitada a
30% do lucro real apurado a cada ano.

23. Incentivos fiscais

Diversos beneficios fiscais haviam sido concedijplm® a antiga sociedade J.
Macédo S.A.. Tendo em vista que a Aguia S.A. incarp a J. Macédo S.A. em

31 de dezembro 2006 e passou a atuar com estaa (d@mominacao social,

essas operacdes devem ser comunicadas as autsrfdadedarias para que 0s
incentivos continuem em vigor.

Para alguns incentivos, j& houve comunicacdo eneffmo foi estendido a

Companhia resultante da incorporacéo pela Aguia &M 31 de dezembro de
2006. Para outros, estd a Administracdo da Comaafanmalizando novo

pedido as autoridades administrativas, conformiganid abaixo:

a) ADENE (Ambito Federal):

A J. Macédo S.A. (nova denominacéo social de A§uf) era beneficiaria do
incentivo fiscal concedido pela Lei n° 4.239/63nfcalteracdes trazidas pela
legislacdo superveniente, em especial a Lei nN28033 a Medida Provisoria n°
2.199-14/01). O incentivo abrangia as unidadesliazas nos Estados do
Ceara, Alagoas, Paraiba e Bahia, que, até 31 damtbea 2006, recolhiam o
IRPJ com reducdo de 25%. A continuidade do bewefiepende de certos
procedimentos burocraticos em andamento.

b) Estado do Ceara:

A J. Macédo S.A. (nova denominacéo social de AdiiA.) é beneficiaria do
Programa de Incentivo ao Desenvolvimento Indus{fRIROVIN”), que tem como
objetivo conceder incentivo fiscal para o desenuadwnto das atividades industriais
em todo o territério do Estado do Ceard. Estamoxlgmdo as providéncias
necessarias para informar as autoridad@sendarias sobre a incorporagéo.
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23. Incentivos fiscais -Continuagéo
b) Estado do Cearé: - Continuacao

Durante o periodo de trés meses findos em 31 deondar 2008, este incentivo
fiscal totalizou R$ 4.160 (R$ 3.119 em 31 de malg@007).

Nos termos do PROVIN, foram concedidos a sociedederporada o0s
seguintes incentivos:

(i) a unidade de Fortaleza € beneficiaria do ingerfiscal estadual relativo ao
Programa de Incentivo ao Funcionamento de EmpreB&0OVIN, que prevé o
diferimento de 75% do valor do ICMS apurado mensabe incidente sobre as
entradas mensais de trigo em grdo no estabele@mdatante 120 meses,
contados a partir de janeiro de 2005 até mar¢cddd.Z pagamento do ICMS
diferido equivale a 15% da parcela, com atualizggéla TILP ao término do
periodo de caréncia de 36 meses, para os incenfisces incorridos até
outubro de 2006 e 24 meses nos periodos subsesgiseteo a diferenca (85%)
registrada no resultado do exercicio, como redularaconta de despesa (ou
custo) do ICMS; e

c) Distrito Federal:

A J. Macédo S.A. (nova denominacéo social de AGui&) firmou Termo de
Acordo de Regime Especial com o Distrito Federainase nesse regime, era
permitido abater, na apuracdo do ICMS, porcentdgensobre o montante das
operacoes e prestacdes de saidas de mercadosasv@mos com incidéncia do
imposto.

d) Santa Catarina:

A J. Macédo S.A. (nova denominacéo social de A§ui) é beneficiaria de
Regime Especial no Estado de Santa Catarina, pordoejual recolhe o ICMS
Importacéo incidente sobre matéria-prima, matsgalindario ou intermediario,
importados pela Companhia e destinados a indus&gd@lo em territorio
catarinense, com diferimento para a etapa segamtesembaraco aduaneiro.
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23.

24.

Incentivos fiscais Continuacéo
e) Paraiba:

A J. Macédo S.A. é beneficiaria do Fundo de Apodo esenvolvimento
Industrial da Paraiba (“FAIN”), que tem como objeticonceder subvencdes
para o desenvolvimento das atividades industriaisoglo o territério do Estado
da Paraiba

As Autoridades Fazendarias foram informadas solimeaporacao, portanto, o
beneficio esta sendo utilizado pela Companhia.

Nos termos do FAIN, foram concedidos os seguimesntivos:

(i) diferimento do ICMS Importagédo e do ICMS Suhbs@ido por Entradas,
incidentes nas importacdes de trigo em gréos eharde trigo do exterior
destinada a industrializacdo, para até 10 (dex ams o término de cada
quinzena do més em que ocorrer 0 desembaraco adudaenercadoria; e

(i) crédito presumido de 27,27% do ICMS devidoaoguisicdo de farinha de
trigo diretamente de moinhos localizados nos Esta&gnatarios do
Protocolo ICMS n° 46/00.

Durante o periodo de trés meses findos em 31 deona 2008 e 0 exercicio
findo em 31 de dezembro de 2007 a Companhia tdmerseficiado apenas dos
incentivos fiscais concedidos pelo Estado do Cedgd@ido néo ter efetuado
importacdes de trigo nos demais Estados com inaenfiscais concedidos.
Instrumentos financeiros

(a) Consideracdes gerais:

Em 31 de marco de 2008 e 31 de dezembro de 200@mganhia ndo tinha
nenhum contrato de troca de indices (swaps) olequelvesse operacdes com
instrumentos derivativos.
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24. Instrumentos financeiros- Continuagéo

(b) Valor de mercado:

O valor de mercado estimado dos instrumentos faiewrs; principalmente
aplicagfes financeiras e contas a receber, seia@ao seu valor contabil por
causa do curto prazo de vencimento desses insttagme@®s valores de
mercado estimados de empréstimos e financiameatobaseados em taxas de
juros em 31 de marco de 2008 e 31 de dezembro @& (Zfra transagdes com
caracteristicas similares, os quais estao proxdueyalores contabeis.

(c) Fatores de risco:

Os fatores de risco que afetam os instrumentoadeieos da Companhia e suas
controladas séo os seguintes:

i) Risco de cambio e de precos dos insumos e paxlatabados

O principal insumo utilizado no processo produtévo trigo, cujo preco sofre

flutuacdes em funcdo das forgcas de mercado, podandoetar perda em

decorréncia da flutuacédo de precos no mercadmetemal. Os riscos da taxa
de cambio e preco do trigo relacionam-se com ailpbdade da Companhia

computar prejuizos derivados de flutuagdes nasstdeacambio e pregco do
trigo aumentando o custo da matéria-prima (trigpartado) e de producéo.

Para reduzir esse tipo de risco a Companhia mangtivamente a variacdo do
preco do trigo no mercado internacional ajustangs $oliticas de precos aos
movimentos de mercado.

Durante o periodo de trés meses findos em 31 deontw 2008 e 2007 as
importacbes de trigo totalizaram R$ 83.064 e R& 2. respectivamente.
Essas operacdes sao usualmente liquidadas a wistano prazo inferior a 7
(sete) dias, néo tendo ocasionado saldos a pagtaao balanco.

(il) Risco operacional de crédito

As politicas de vendas da Companhia estdo subdi@inas politicas de
crédito fixadas por sua administracdo e visam mgdam eventuais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seustedieEste objetivo é
alcancado por meio da selecéo criteriosa da cadeirclientes que considera
a capacidade de pagamento (analise de créditdjvesificacdo das vendas
(pulverizacao do risco).
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24. Instrumentos financeiros- Continuagéo

(c) Fatores de risco - contimuacao:

(i) Risco da taxa de juros

Os resultados da Companhia sé@o suscetiveis a sajreficativas variagcdes
em decorréncia de variacbes nas taxas de jurosrequeneram 0S Seus
financiamentos e empréstimos a pagar. Para re@lizisco, a administracéo
monitora ativamente as variacdes nas taxas de gierazercado.

(iv) Risco de crédito financeiro

Nado h& concentracdo de recursos disponiveis que tedoam sido
mencionados acima que poderiam, se eliminados tieperente, impactar
severamente a operagcdao da Companhia.

25. Cobertura de seguros (ndo auditado)

A Companhia mantém cobertura de seguros para gEyacionais e outros
para resguardar seus ativos imobilizados e seogues.

O valor dos seguros contratados em 31 de marco0d® & considerado
suficiente, segundo a opinido de assessores elftasi:am seguros, para
cobrir eventuais perdas.

Modalidade: 31/03/2008
Incéndios, raios e explosdes 65.000
Danos elétricos 600
Vendaval 20.000
Lucros cessantes decorrentes de incéndios 45.000
130.600
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26.  AlteragOes na preparacao e divulgacédo das densracoes financeiras

Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada a 111638 que altera, revoga
e introduz novos dispositivos a Lei n. 6.404, dedé5dezembro de 1976 e a
Lei n° 6.385 de 7 de dezembro de 1976. O principal olojetessas alteracdes
e introducbes é atualizar a legislacdo societérisileira para permitir a
convergéncia das praticas contdbeis adotadas nsil Brara as praticas
internacionais de contabilidade definidas pelasmasr emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB. Erde maio de 2008, a
CVM emitiu a Instrucdo CVM h469 que normatiza a LeP 11.638/07. Os
requerimentos desta nova Lei aplicam-se as denagdss financeiras
relativas aos exercicios sociais que se iniciamartirgle 1° de janeiro de 2008,
contemplando, entre outras, as seguintes modigsagde poderao vir a ser
aplicaveis a Companhia:

a. Preparacéo e divulgacdo das demonstracdesdinast

A nova Lei determina que deva haver clara disting@utre as
demonstragdes financeiras preparadas para fir@discaquelas preparadas
para atender a Lei das Sociedades por Acdes. @Qanemtos de ajustes
efetuados exclusivamente para atender as norm#sheis) assim como as
demonstragdes financeiras ajustadas, ndo poderdéasede incidéncia de
impostos e contribuicbes nem ter quaisquer oufeos tributarios.

b. AlteracBes nas normas contabeis:

Os ativos liquidos, negoécios ou empresas adquiridespartes nao
relacionadas devem ser inicialmente avaliados vt de mercado.

Os ativos e passivos de longo prazo devem seradpsstpelo seu valor
presente. Os demais saldos devem ser ajustadosuagafor presente,
apenas quando houver efeito relevante nas demodassréinanceiras.

A Companhia devera efetuar, periodicamente, andksecuperacdo dos
valores registrados nos ativos imobilizado, intaegée diferido a fim de

gue sejam: (a) registradas as perdas do capitaadpl quando houver
decisdo de interromper os empreendimentos ou atlesl a que se
destinam ou quando comprovado que ndo poderao Zrocasultados

suficientes para recuperacédo desse valor ou (liBads e ajustados os
critérios para determinacao da vida util econéresgtiamada e para célculo
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da depreciacdo, exaustdo e amortizacdo.Os ben® agearrendamento
mercantil financeiro devem ser registrados no dtivabilizado.

Torna obrigatéria a preparacdo das demonstracodispande caixa e do

valor adicionado, para o ano de 2008 sem indicagés valores

correspondentes ao exercicio anterior, substituiaddemonstracdo das
origens e aplicagdes de recursos.

Considerando que o processo de normatizacdo derdaademissdo de
diversos novos pronunciamentos, a AdministracaddCdmpanhia optou
pela aplicacdo do disposto na L&i11.638/07 somente nas demonstracées
financeiras do encerramento do exercicio socia2@@8. Desta forma, as
demonstragfes financeiras deste trimestre e aspededos anteriores
apresentados para fins de comparacéo foram elasosatn contemplar as
modificacbes de praticas contdbeis previstas neridef lei, conforme
facultado pela CVM. A Administracdo aguarda a raméntacdo e
normatizacdo adicionais destes e de outros assupédss Orgaos
competentes, para que obtenha todos o0s elementEssaeos para
determinacdo, registro e divulgacdo de todos awsefda Lei 11.638 sobre
suas demonstracdes financeiras para o exerciciodarfse em 31 de
dezembro de 2008. A Companhia pretende divulgar pasimos
trimestres 0s impactos no patrimoénio liquido e duatecorrente da
implementacdo das medidas acima comentadas faveléc@&@ de suas
analises, bem como interpretacdes adicionais adsindos Orgaos
reguladores, incluindo a Instrugdo CVNI469.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TR IMESTRE

Ver Comentario do Desempenho Consolidado da Coniganh
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14.998.371/0001-19

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

1 Ativo Total 532.629 496.612
1.01 Ativo Circulante 342.093 308.792
1.01.01 Disponibilidades 26.517 43.844
1.01.02 Créditos 146.272 136.443
1.01.02.01 Clientes 114.978 112.490
1.01.02.02 Créditos Diversos 31.294 23.953
1.01.03 Estoques 162.570 126.125
1.01.04 Outros 6.734 2.380
1.02 Ativo N&o Circulante 190.536 187.820
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 78.780 74.917
1.02.01.01 Créditos Diversos 15.546 10.541
1.02.01.01.01 Bens N&o Destinados a Uso 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 59.794 60.992
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 59.794 60.992
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 3.440 3.384
1.02.02 Ativo Permanente 111.756 112.903
1.02.02.01 Investimentos 460 460
1.02.02.01.01 ParticipacGes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participag6es em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 108.137 111.591
1.02.02.03 Intangivel 3.090 361
1.02.02.04 Diferido 69 491
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Data-Base - 31/03/2008

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
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2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
J. MACEDO S/A
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06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2008 4 - 31/12/2007

2 Passivo Total 532.629 496.612
2.01 Passivo Circulante 183.775 144.494
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 33.618 11.815
2.01.02 Debéntures 30.551 18.839
2.01.03 Fornecedores 31.701 40.389
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 35.289 21.060
2.01.05 Dividendos a Pagar 10.137 10.078
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 7.053 8.440
2.01.08 Outros 35.426 33.873
2.01.08.01 Verbas Diretas 1.233 833
2.01.08.02 Fretes a Pagar 8.404 7.810
2.01.08.03 Outras Contas a Pagar 13.967 15.017
2.01.08.04 Salarios e Encargos a Pagar 11.822 10.213
2.02 Passivo N&o Circulante 137.974 152.249
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 137.768 152.249
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.926 4.264
2.02.01.02 Debéntures 73.991 88.796
2.02.01.03 Provisdes 24.884 24.587
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 32.967 34.602
2.02.01.06.01 Tributos a Recolher 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 206 0
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 18 18
2.04 Patriménio Liquido 210.862 199.851
2.04.01 Capital Social Realizado 197.872 197.872
2.04.02 Reservas de Capital 602 601
2.04.03 Reservas de Reavaliagcdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 1.378 1.378
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 11.010 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ

14.998.371/0001-19

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 355.762 355.762 273.511 273.511
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (62.922) (62.922) (47.571) (47.571)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 292.840 292.840 225.940 225.940
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (209.225) (209.225) (158.433) (158.433)
3.05 Resultado Bruto 83.615 83.615 67.507 67.507
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (71.282) (71.282) (80.667) (80.667)
3.06.01 Com Vendas (47.867) (47.867) (57.260) (57.260)
3.06.02 Gerais e Administrativas (16.122) (16.122) (14.830) (14.830)
3.06.03 Financeiras (5.234) (5.234) (5.499) (5.499)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 992 992 1.063 1.063
3.06.03.02 Despesas Financeiras (6.226) (6.226) (6.562) (6.562)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 486 486 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.545) (2.545) (3.078) (3.078)
3.06.05.01 Honorarios dos Administradores (1.165) (1.165) (2.090) (2.090)
3.06.05.02 Depreci¢éo e Amortizacdo (828) (828) (1.4112) (1.411)
3.06.05.03 Outras (552) (552) (577) (577)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 12.333 12.333 (13.160) (13.160)
3.08 Resultado N&o Operacional 2.451 2.451 (1.490) (1.490)
3.08.01 Receitas 2.757 2.757 45 45
3.08.02 Despesas (306) (306) (1.535) (1.535)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes 14.784 14.784 (14.650) (14.650)
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (3.775) (3.775) 0 0
311 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagbes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
J. MACEDO S/A

3-CNPJ

14.998.371/0001-19

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2008 a 31/03/2008 4 - 01/01/2008 a 31/03/2008 5 - 01/01/2007 a 31/03/2007 6 - 01/01/2007 a 31/03/2007
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 11.009 11.009 (14.650) (14.650)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 21.832 21.832 21.832 21.832
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,50426 0,50426
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,67103) (0,67103)
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02115-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

J. MACEDO S/A

3-CNPJ
14.998.371/0001-19

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/O U COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3-CNPJ 4 - CLASSIFICACAO

5 - % PARTICIPAGAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
01 [TERGRAN TERMINAL DE GRAOS DE FORTALEZA 01.591.524/0001-67 [FECHADA cONTROLADA | 33,33 1,50
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 2.193| 2.193
02 |PICO DA CALEDONIA EMPREENDIMENTOS E PART 05.984.115/0001-81 |FECHADA CONTROLADA | 99,90| 8,81
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 999| 999
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01.01 - IDENTIFICACAO
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINACAO SOCIAL

02115-6 J. MACEDO S/A

3-CNPJ

14.998.371/0001-19

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTI

CULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 1
3 - N° REGISTRO NA CVM 02115-6
4 - DATA DO REGISTRO CVM 16/10/2007
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/09/2007
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/09/2011
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

CDI +1,5% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 103.600
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 10.360
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 10.360
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/09/2008
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Ver Comentario do Desempenho Consolidado no Trim¢Brincipais Fatos
Administrativos, Operacionais e Eventos Subseqggnte
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO
ESPECIAL

A0S
Diretores e Acionistas da
J. Macedo S.A.

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informagfesestiais (ITR) da J. Macedo
S.A. e das Informacdes Trimestrais consolidadagd.ddlacedo S.A. e empresas
controladas, referentes ao trimestre findo em 3thaeo de 2008, compreendendo
o balanco patrimonial, a demonstracado do resultadelatério de desempenho e as
informacdes relevantes, elaboradas de acordo caréfisas contdbeis adotadas no
Brasil.

2. Nossa reviséo foi efetuada de acordo com as noespecificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores IndependentesBrasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cousigiincipalmente, de: a)
indagacdo e discussdo com os administradores e pelas areas contabil,
financeira e operacional da Companhia e empresasrotadas, quanto aos
principais critérios adotados na elaboracdo dasrrrdcdes Trimestrais; e b)
revisdo das informacdes e dos eventos subseqipregenham ou possam vir a ter
efeitos relevantes sobre a situacdo financeira ®pasacdes da Companhia e
empresas controladas.

3. Baseado em nossa revisdo especial, ndo temos aoehéx de nenhuma
modificacdo relevante que deva ser feita nas Irdgfies Trimestrais acima
referidas, para que as mesmas estejam de acordaspraticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicadas de forma condizente com amasrexpedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios, especificamente aplicav@islaboracdo das Informacdes
Trimestrais.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

4. Conforme mencionado na nota explicativa 26, em @&dezembro de 2007 foi
promulgada a Lei n°. 11.638, com vigéncia a paeirl® de janeiro de 2008. Essa
Lei alterou, revogou e introduziu novos dispostivé Lei n° 6.404/76 (Lei das
Sociedades por Acdes) e provocara mudancas nasapr&bntabeis adotadas no
Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado &ory as principais alteragdes por
ela introduzidas dependem de normatizacdo por padedrgdos reguladores para
serem integralmente aplicadas pelas companhiassaDEsma, nessa fase de
transicdo, a CVM, por meio do Comunicado ao Meradeld4 de janeiro de 2008,
permitiu a ndo-aplicacdo das disposicdes da LelIn838/07 na preparacdo das
InformacgBes Trimestrais (ITR). Assim, as informag@entabeis contidas nas ITR
do trimestre findo em 31 de marco de 2008, foraabaidas de acordo com
instrucdes especificas da CVM, incluindo a InstouC&M n° 469 de 02 de maio de
2008, e ndo contemplam as modificacdes nas pratmatabeis introduzidas pela
Lein® 11.638/07.

Fortaleza (CE), 9 de maio de 2008
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC- 2SP 015.199/0-6 - S - CE

Aurivaldo Coimbra de Oliveira
Contador CRC-1PE 009.428/0-4-S-CE
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