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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO AUTOMATICO DE REGISTRO DE
DISTRIBUICAO, DA J. MACEDO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

J. MACEDO S.A., sociedade por acdes, em fase operacional, com registro de companhia aberta
categoria “B” perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na cidade de Fortaleza,
estado do Ceara, na Rua Benedito Macédo, n° 79, Bairro Cais do Porto, CEP 60.180-900, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP]”") sob o n©°

14.998.371/0001-19, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”); e

Na qualidade de agente fiducidrio, representando os interesses da comunhdo dos titulares das
Debéntures (conforme abaixo definidas) (“Titulares das Debéntures” ou “Debenturistas”), nos

termos do artigo 66 da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por agoes, com filial situada na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes
Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o0 n® 36.113.876/0004-34, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“"Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario, doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 7@ (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acées, da Espécie
Quirografaria, em Até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito Automatico de Registro
de Distribuicdo, da J. Macédo S.A.” (“Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA I
AUTORIZAGCOES

1.1 A presente Escritura é firmada com base nas deliberacdes da reunido do conselho de
administragdo da Emissora realizada em 18 de novembro de 2025 (“RCA da Emissora”), a ser
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arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Ceara (“"JUCEC”), na qual foram aprovados: (a)

os termos e condicGes da 72 (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica, sob o rito automatico de
registro de distribuicdo, da Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), nos termos

do artigo 59, §19, da Lei das Sociedades por Acdes, em conformidade com o disposto no estatuto
social da Emissora (“Estatuto Social”); (b) a realizacdo da oferta publica de distribuicdo das
Debéntures, e seus termos e condicdes, nos termos da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada

("Resolucdo CVM 160"), e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); e (c)

a autorizacdo a Diretoria da Emissora e demais representantes legais da Emissora para que estes
pratiguem todos os atos e adotem todas as medidas necessarias para a formalizacdo da Emissdo
e da Oferta, de acordo com os parametros descritos acima, mas ndo se limitando, a contratagdo
de instituigdes financeiras e quaisquer outros prestadores de servigos, incluindo mas ndo se
limitando ao Escriturador (conforme abaixo definido), o Agente de Liquidacao (conforme abaixo
definido), a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (“B3”), dentre outros, relacionados a
Emissdo e a Oferta, e a pratica de todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo da Emissdo e
da Oferta, bem como ratificar os atos ja praticados pela Diretoria nesse sentido, conforme
aplicavel.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. A Emissao sera realizada com a dos seguintes requisitos:

2.2, Registro Automatico de Distribuicdo da Oferta perante a CVM

2.2.1. A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem
analise prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, “a”, e do artigo 27, inciso I, da Resolugcdo CVM
160, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios: (i) representativos de divida; (ii)
destinados exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos); e (iii) de
emissdo de companhia em fase operacional com registro de emissor de valores mobiliarios na
CVM, sendo certo que, nos termos do artigo 27, I, da Resolucao CVM 160, para requerimento e
concessao do registro automatico da Oferta, os seguintes documentos e condicdes sdo exigidos:
(@) pagamento da taxa de fiscalizacao da CVM; (b) formulario eletrénico de requerimento da Oferta
preenchido por meio de sistema de registro disponivel na CVM na rede mundial de computadores;

e (c¢) declaragao de que o registro de emissor perante a CVM encontra-se atualizado.

2.3. Dispensa de Prospecto, Lamina e Documento de Aceitacao
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2.3.1. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto,
com a dispensa de divulgagdo de prospecto e lamina e utilizacdo de documento de aceitacdo da
Oferta, nos termos dos artigos 99, inciso I e paragrafo 3° e 23 paragrafo 1° da Resolucdo CVM
160.

2.3.2. Ndo obstante, os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem
que: (i) foi dispensada divulgacdao de um prospecto e lamina para a realizacdo da Oferta; (ii) a
CVM ndo realizou analise prévia dos Documentos da Oferta (conforme abaixo definido) nem de
seus termos e condicdes; (iii) existem restricdes de colocacdo para Investidores Profissionais que
sejam pessoas vinculadas, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iv) existem restricdes para a
revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo VII da Resolugdo CVM 160; (v) efetuaram sua
prépria andlise com relagdo a qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da
Emissora; (vi) optaram por realizar o investimento nas Debéntures exclusivamente com base em
informacgdes publicas referentes as Debéntures e a Emissora, incluindo, mas nao se limitando, a
esta Escritura de Emissdo; e (vii) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporacdo por
referéncia nos Documentos da Oferta, do formulario de referéncia, dos fatos relevantes, das
demonstragGes financeiras e qualquer informagdo divulgada ao publico pela Emissora.

”

2.3.3. Para fins desta Escritura de Emissao e da Oferta, sdo considerados “Documentos da Oferta

os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissdo; (ii) o Contrato de Distribuigao; (iii) o
Aviso ao Mercado (conforme definido abaixo); (iv) o Anuncio de Inicio (conforme definido abaixo);
(v) o Anuncio de Encerramento; (vi) a declaragdo da Emissora nos termos do artigo 27, inciso I,
item “c” da Resolucdo CVM 160; (vii) o sumario de divida, elaborado em conformidade com o
Cdodigo ANBIMA (conforme abaixo definido); (viii) a declaracao de veracidade; e (viii) quaisquer

aditamentos aos contratos elencados nos itens “(i)” e “(ii)” acima.

2.4, Registro perante Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais

2.4.1. A Oferta deverd, ainda, ser registrada na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgacado
do Anuncio de Encerramento (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 19, do “Cdédigo de
Ofertas Publicas” e dos artigos 15 e 16 da parte geral das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Codigo

w

Publicas”, ambos expedidos pela ANBIMA e em vigor nesta data (em conjunto, o
ANBIMA").

2.5. Arquivamento na JUCEC e Divulgacdao da RCA da Emissora
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2.5.1. A ata da RCA da Emissora sera arquivada na JUCEC e sera enviada pela Emissora a B3 e
a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (“Empresas.NET”), nos termos do art. 62, inciso I, alinea “a” e §5° da Lei das
Sociedades por AgOes, do art. 3° da Resolugao da CVM n© 226, de 6 de margo de 2025 (“Resolucao
CVM 226") e do art. 34, inciso V, e §4° da Resolugdao da CVM n© 80, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 80").

2.5.2. A Emissora devera (i) protocolar a ata da RCA da Emissora para arquivamento na JUCEC
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data da respectiva
realizacdo; e (ii) enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (formato pdf.) da ata da RCA
da Emissora devidamente arquivada, com a chancela digital da JUCEC, caso aplicavel, em até 5

(cinco) Dias Uteis apds a data da realizacdo do respectivo arquivamento.

2.5.3. Os atos societarios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados relacionados
a Emissdo e as Debéntures serdo igualmente arquivados na JUCEC e divulgados nos mesmos

termos, prazos e condigOes do item 2.5.2 acima.
2.6. Divulgacao desta Escritura de Emissao e seus aditamentos

2.6.1. Esta Escritura de Emissdo sera enviada e seus eventuais aditamentos serdo enviados pela
Emissora a B3 e a CVM, por meio do Empresas.NET, nos termos do art. 62, §5° da Lei das
Sociedades por Agbes, do art. 3° da Resolugao da CVM 226, e do art. 34, inciso VIII e §4°, da
Resolugao da CVM 80.

2.7. Deposito, Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletronica

2.7.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; (ii) negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e (iii) custddia eletronica na B3.

2.7.2. Ndo obstante o descrito na Clausula 2.7.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre (i) Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido); (ii) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido),
nos termos do artigo 86, inciso II, alinea “a”, da Resolugao CVM 160, apds 6 (seis) meses da data
de encerramento da Oferta, e (iii) investidores em geral, nos termos do artigo 86, inciso II, alinea
“b”, da Resolugdo CVM 160, apds 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta.
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2.7.3. Para os fins desta Escritura de Emissao, entende-se por: (i) “Investidores Qualificados”

aqueles investidores referidos no artigo 12 da Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor ("Resolucdo CVM 30”); e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores

referidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30, sendo certo que, nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 30, os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do Ministério

da Previdéncia Social.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 3° de seu estatuto social (i)
moagem, industrializacdo e comercializagdo de trigo e outros cereais, seus derivados e
subprodutos, paes, biscoitos, bolachas, macarrdo, artigos e servigos para panificagao e confeitaria
e outros produtos alimenticios; (ii) racdo animal e seus insumos; (iii) importacdo de todo o
necessario a sua industria e comércio; (iv) a exportacdo de seus produtos; (v) transporte
rodoviario de cargas em geral; (vi) a publicidade de produtos seus e de terceiros e o comércio de
materiais de promocdo e propaganda; (vii) a prestacdo de servigos de assisténcia técnica,
mercadoldgica e administrativa e outros relacionados, direta ou indiretamente, as atividades
principais da Emissora; (viii) a exploracdo, direta ou indireta, de confeitarias, padarias,
lanchonetes e similares; (ix) publicacGes de informativos, periddicos, livros e revistas de carater
institucional; (x) o desenvolvimento e pratica de atividades culturais, bem como de parque de
diversdes, entretenimento, educacdo, cultura, arte e culindria; (xi) representacdo de outras
empresas, nacionais ou estrangeiras; (xii) aluguel de outras maquinas e equipamentos comerciais
e industriais ndo especificados anteriormente, sem operador; (xiii) produgdo de gelatina, misturas
para bolo e refrescos em pd; (xiv) fabricagdo de sucos de frutas, hortalicas e legumes, exceto
concentrados; (xv) importacdo, comercializacdo e agenciamento de produtos alimenticios e
bebidas; (xvi) operador portuario; (xvii) importagdo, comercializacdo; e (xviii) agenciamento de
produtos alimenticios e bebidas. Adicionalmente, a Emissora podera participar em outras
sociedades empresarias ou ndo, como sdcia, quotista ou acionista no pais ou no exterior, ou a elas

associar-se.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 7@ (sétima) emissdo de debéntures da Emissora.
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3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhGes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”), sendo: (i) R$

48.000.000,00 (quarenta e oito milhGes de reais) correspondentes as Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definidas); e (ii) R$ 192.000.000,00 (cento e noventa e dois milhdes de
reais) correspondentes as Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definidas).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo serad realizada em 2 (duas) séries (“Primeira Série” e “Segunda Série”,

respectivamente).

3.4.2. Para fins da presente Escritura:

(i) as Debéntures da 12 (primeira) série serdo denominadas “Debéntures da Primeira
Série”; e

(ii) as Debéntures da 22 (segunda) série serdo denominadas “Debéntures da Segunda
Série”.

3.4.3. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures
da Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias
as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

3.5. Destinagao de Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da emissdo das Debéntures serdo
destinados para fins corporativos gerais, incluindo, mas ndo se limitando a capital de giro, gestao
de caixa e reforco de liquidez, com o alongamento no perfil de divida da Emissora e/ou das suas
controladas (“Destinacdo dos Recursos”).

3.5.2. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolucdo da CVM n° 17, de
9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 17"), a Emissora devera encaminhar

ao Agente Fiducidrio declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando
a Destinagdo dos Recursos, até 30 (trinta) dias contados a partir primeira Data de Integralizagdo,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora, que se compromete a enviar, todos os eventuais

esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.
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3.5.3. Adicionalmente, a Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre
gue solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinacGes
judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacdo da destinacdo dos Recursos Liquidos por
meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgdos reguladores,
comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures, conforme Clausula 3.5.1 acima.

3.6. Forma e Procedimento de Colocacao das Debéntures

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica e serdo registradas perante a CVM sob
o rito de registro automatico de distribuicdo, com a intermediacdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios contratada para a Oferta das Debéntures

(“Coordenador Lider”), na forma do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo Publica

de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries,
sob o Rito de Registro Automatico, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 78 (Sétima)
Emissdo da J. Macedo S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”).

3.6.2. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugao
CVM 160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da B3 e da CVM, os seguintes documentos: (i) o aviso ao mercado da Oferta,

nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), de forma a conferir
ampla divulgacdo a Oferta e ao requerimento de registro automatico da Oferta, tendo em vista o
publico-alvo composto exclusivamente por Investidores Profissionais; (ii) o anuncio de inicio da
Oferta (“"Anuncio de Inicio”), realizado nos termos dos artigos 13 e 59, II da Resolugdo CVM 160,

de forma a divulgar o inicio do Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido); e (ii) o anuncio
de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdao CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribuicdo da totalidade das

Debéntures.

3.6.3. A Oferta estard a mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, nos
termos do artigo 57, caput e paragrafo 1° da Resolucdo CVM 160. Neste sentido, tendo em vista
gue o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais e sera
submetida ao registro automatico da distribuicdo, a Oferta devera permanecer a mercado por,
pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, exceto se todas as Debéntures sejam distribuidas em prazo
inferior, nos termos do paragrafo 3° do artigo 57 da Resolugdo CVM 160. O Aviso ao Mercado sera
divulgado pela Emissora em seu site de relacdo com investidores na mesma data em que o
requerimento de registro automatico for realizado perante a CVM.



Docusign Envelope ID: 63D5FBB4-52F8-40BF-B95D-4B6E2A8005A1

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

3.6.4. Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider deve
encaminhar ao SRE - Sistema de Registro de Ofertas (“Sistema SRE - CVM”) e as entidades

administradoras de mercado organizado no qual as Debéntures sejam admitidos a negociacao,
versdo eletronica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restrices para sua copia e em formato
digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos do §4° do artigo 57 da Resolugao
CVM 160.

3.6.5. Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo, caracterizado
pela possibilidade de efetiva liquidagdo da Oferta, somente pode ter inicio apds observadas,
cumulativamente, as seguintes condigdes: (i) obtengdo do registro da Oferta perante a CVM; e (ii)
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de

Distribuicdo”).

3.6.6. As Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas em uma ou mais datas, a qualquer
tempo, a partir do inicio do Periodo de Distribuicdo, que sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 47 e 48 da Resolugdo CVM 160.

3.6.7. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider a partir da data da
divulgacdo do Anuncio de Inicio, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo
eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo
CVM 160.

3.6.8. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de distribuicdo elaborado
nos termos do artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo (“Plano de
Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitagdo em relacdo a quantidade de Investidores
Profissionais acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicao
das Debéntures por qualquer niumero de Investidores Profissionais.

3.6.9. No ambito do Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider devera assegurar que: (i) o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequagao
do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais; e (iii) que as duvidas
dos Investidores Profissionais possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador

Lider, de acordo com os seguintes termos:

(i) ndo existirda fixagdo de lotes minimos ou maximos para a subscricdo das
Debéntures; e
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(i) observadas as disposigdes da regulamentacdo aplicdvel, a liquidagdo das
Debéntures somente terd inicio apds cumpridas a totalidade das condigbes
precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, podendo o atendimento de
qualquer das condigGes precedentes ser dispensado a exclusivo critério do
Coordenador Lider.

3.6.10.A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e do
Contrato de Distribuigao.

3.6.11.0 Coordenador Lider realizara esforgos de venda para potenciais Investidores Profissionais,
conforme determinado em comum acordo com a Emissora.

3.6.12.A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados
em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos termos do artigo
50 da Resolugdo CVM 160.

3.6.13.N&o sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo obstante a recomendacdo do Coordenador Lider, ndo sera
firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundéario.

3.7. Distribuicao Parcial

3.7.1. N&o sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.8. Publico-alvo

3.8.1. O publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

3.9. Agente de Liquidagao

3.9.1. A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidagdo das Debéntures serd a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 7, Sala 201, Parte,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de

Liguidacao”).

3.10. Escriturador
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3.10.1. A instituicdo prestadora dos servigos de escrituragdo das Debéntures sera a OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, Sala 201, Parte, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 36.113.876/0001-91 (“Escriturador”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 18 de
novembro de 2025 (“Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a data de primeira

integralizacdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Data de Vencimento

4.3.1. As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 3 (trés) anos contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 18 de novembro de 2028 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Primeira Série”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e resgate

antecipado total das Debéntures da Primeira Série, conforme previsto nesta Escritura de Emissao.

4.3.2. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos contados
da Data de Emissado, vencendo-se, portanto, em 18 de novembro de 2030 (“Data de Vencimento

das Debéntures da Segunda Série”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate

antecipado total das Debéntures Segunda Série, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo.

4.4, Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdao simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdao da Emissora.

4.5, Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.
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4.6. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente, conforme o caso, sera expedido por
esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas

4.8.1. Serdo emitidas 240.000 (duzentas e quarenta mil) Debéntures, em 2 (duas) séries,
observado que serdo emitidas (i) 48.000 (quarenta e oito mil) Debéntures da Primeira Série; e (ii)
192.000 (cento e noventa e duas mil) Debéntures da Segunda Série.

4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagao

4.9.1. . As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagado
aplicadveis a B3. Caso qualquer Debénture venha ser integralizada em data diversa e posterior a
Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive) (“Preco de

Subscricdo”).

4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, a depender
da situacdo objetiva de mercado, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma data de integralizacdo, nos termos do
artigo 61 da Resolugdo CVM 160, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo. A aplicagdo
do agio ou desagio sera realizada em funcdo de condicbes objetivas de mercado, a exclusivo
critério do Coordenador Lider, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii)
alteracdo na remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragdo na Taxa DI, (iv) auséncia
ou excesso de demanda, conforme apurado pelo Coordenador Lider, ou (v) alteracdo material nas
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taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdécio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

4.10. Atualizagdo Monetaria das Debéntures

4.10.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo

sera atualizado monetariamente.

4.11. Remuneracao das Debéntures

4.11.1. Remuneragado das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo

do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI
- Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, expressa na forma de percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3") no informativo didrio disponivel em sua pagina de
Internet (www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de um spread ou sobretaxa de 0,80% (oitenta

centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo

das Debéntures da Primeira Série”) calculados sob o regime de capitalizacdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série (conforme definida abaixo)imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento.

4.11.1.1.0 célculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecerd a seguinte
férmula:

J = VNe x (FatorJuros - 1):

Onde:

“J” é valor da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definida),

calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“WNe” é o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, na Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, apos a
data da ultima amortizagdo, ou incorporacao de juros, se houver, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
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“FatorJuros" é o fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

“FatorDI” é o produtério das Taxas DI desde o inicio de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme adiante definido), inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n
Fator DI = [] (1 + TDIk)

k=1
Sendo que:

"n” é o nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Primeira Série, sendo "n" um numero inteiro;

“k” é o niumero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";

“TDI” é a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1
DI 252
TDI, =| —~+1| -1
100
Sendo que:
“DIk"” é a Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

“FatorSpread” é a sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme féormula abaixo:

DP
Fator Spread = (Spread/100 + 1)252

Sendo que:
“Spread” 0,8000;

“DP” é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série ou, conforme o caso, Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme adiante definido) e a data de calculo, sendo "DP"
um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures
da Primeira Série (conforme definido abaixo) devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no
“DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de
Dias Uteis do Periodo de Capitalizacao.

13
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Para fins de cdlculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, define-se “Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série” como o intervalo de tempo que se inicia:

(i) na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série (inclusive), no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou (ii) na Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série,
e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento Debéntures da Primeira
Série, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado previstas nesta Escritura.

Observagoes:

0) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

(i) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento

4.11.2. Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo

do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread ou sobretaxa de
1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das

Debéntures da Primeira Série, "Remuneracao”) calculados sob o regime de capitalizacdo composta
de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série (conforme definida abaixo)imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do

efetivo pagamento.

4.11.2.1.0 calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte

formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1):
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Onde:

“J” é valor da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definida),
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“WNe” é o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, na Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, ou seu saldo, conforme o caso, apos a
data da dltima amortizacdo, ou incorporagao de juros, se houver, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros" é o fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

“FatorDI” é o produtério das Taxas DI desde o inicio de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série (conforme adiante definido), inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n
Fator DI= [] (1 + TDIk)

k=1

Sendo que:

A\

n” é o numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série, sendo "n" um ndmero inteiro;

“k” é o numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";

“TDI” é a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, = 2k ]
100

Sendo que:
“DIk"” é a Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

“FatorSpread” é a sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
Fator Spread = (Spread/100 + 1)252
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Sendo que:
“Spread” 1,0000;

“DP” é 0 nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou, conforme o caso, Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série (conforme adiante definido) e a data de calculo, sendo "DP"
um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures
da Segunda Série (conforme definido abaixo) devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no
“DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de
Dias Uteis do Periodo de Capitalizagdo.

Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, define-se “Periodo
de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série” como o intervalo de tempo que se inicia:

(i) na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (inclusive), no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, ou (ii) na Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série,
e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento Debéntures da Segunda

Série, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado previstas nesta Escritura.

Observagoes:

(i) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préoximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(i) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

(iv) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento

4.11.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI

4.11.3.1.0bservado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das
Debéntures, ndo houver divulgagdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o
momento para cdlculo da Remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e o titular das Debéntures quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.
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4.11.3.2.Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos
apos a data esperada para sua apuragdo, e/ou caso seja extinta, e/ou haja a impossibilidade legal
de aplicagdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo méaximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do prazo
de 10 (dez) dias consecutivos acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agles e nesta Escritura
de Emissdo, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas da respectiva Série, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro de Remuneracdo das Debéntures da respectiva
Série, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneracgao.
Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneragdo das Debéntures da respectiva
Série entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva Série representando, no minimo, a maioria
simples das Debéntures em Circulacdo (conforme definida abaixo) da respectiva Série, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série, ou caso ndo seja obtido quérum de
instalacdo em segunda convocagdo e/ou quoérum de deliberacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva Série, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série ou em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo da respectiva Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio da rentabilidade das Debéntures ou
Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures (conforme abaixo definida) da respectiva
Série imediatamente anterior, conforme o caso. As Debéntures da respectiva Série resgatadas nos
termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série a serem adquiridas, para cada dia do periodo
em que a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.12. Pagamento da Remuneragao

4.12.1. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Ressalvadas as hipoteses

de pagamento decorrente de eventual vencimento antecipado das Debéntures ou resgate
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, a
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devera ser paga semestralmente, nos meses de
maio e novembro, conforme tabela indicada abaixo (“"Datas de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série”):

Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
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18 de maio de 2026
18 de novembro de 2026
18 de maio de 2027
18 de novembro de 2027
18 de maio de 2028
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

4.12.2. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: Ressalvadas as

hipdteses de pagamento decorrente de eventual vencimento antecipado das Debéntures ou
resgate antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissdo, a Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série devera ser paga semestralmente, nos
meses de maio e novembro, conforme tabela indicada abaixo ("Datas de Pagamento da

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Datas de Pagamento da

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, “"Datas de Pagamento da Remuneragdo”):

Datas de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série

18 de maio de 2026

18 de novembro de 2026
18 de maio de 2027

18 de novembro de 2027
18 de maio de 2028

18 de novembro de 2028
18 de maio de 2029

18 de novembro de 2029
18 de maio de 2030

Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

4.12.3. Fara jus aos pagamentos das Debéntures aquele que seja titular das Debéntures ao final
do Dia Util anterior a cada data de pagamento previsto na Escritura.

4.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.13.1. Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série: Ressalvadas as hipdteses de pagamento

decorrente de eventual vencimento antecipado das Debéntures ou de resgate antecipado das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela, sendo esta na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série.
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4.13.2. Amortizacdo das Debéntures da Seqgunda Série: Ressalvadas as hipéteses de pagamento

decorrente de eventual vencimento antecipado das Debéntures ou de resgate antecipado das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado semestralmente, apds o periodo de caréncia de 42
(quarenta e dois) meses (inclusive) a contar da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento
devido em 18 de maio de 2029 e o Uultimo pagamento devido na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, conforme tabela indicada abaixo:

Percentual do saldo do
Valor Nominal Unitario

Parcela Data de Amortizacao das Debéntures da
Segunda Série a ser
amortizado
1a 18 de maio de 2029 25,0000%
2a 18 de novembro de 2029 50,0000%
3a 18 de maio de 2030 75,0000%
Data de Vencimento das
4a Debéntures da Segunda 100,0000%
Série

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que nao
houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipoétese em que somente havera prorrogacao
guando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo ou
qualquer dia que ndo houver expediente na B3. Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-
se “Dia Util” (i) com relacdo a qualquer obrigagao realizada por meio da B3, inclusive para fins de
cdlculo, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo que ndo seja

realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade
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de Fortaleza, estado do Ceard, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado

nacional.

4.16. Encargos Moratoérios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao
pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoéria, de
2,00% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1,00% (um por cento) ao més, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. O nao comparecimento de qualquer Debenturista para receber o valor correspondente a
guaisquer obrigacGes pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia,
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

4.18. Repactuacao Programada

4.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.19. Classificacao de Risco

4.19.1. As Debéntures objeto desta emissdo ndo serdo objeto de anélise de classificagdo de risco.
As informagOes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais
Investidores Profissionais e ndo possuem o escopo ou fungdo de orientagdo de investimento ou
desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

4.20. Publicidade

4.20.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer

forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos publicados na pagina da Emissora na rede mundial de
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computadores (http://www.jmacedo.com.br/), sendo a divulgagdo comunicada ao Agente
Fiduciario e a B3, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por AcGes.

4.21. Imunidade de Debenturistas

4.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este
devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacao comprobatéria dessa imunidade ou isencgdo tributaria, sendo certo
que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora fard as retengdes dos
tributos previstos na legislagdo tributédria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.22. Desmembramento

4.22.1. Ndo sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.23. Formador de Mercado
4.23.1. N&o sera contratado formador de mercado para a presente Emissao.
CLAUSULA V
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E AQUISICAO FACULTATIVA
5.1. Oferta de Resgate Antecipado
5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a

todos os Debenturistas igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles
detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada

da seguinte forma:

5.1.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacao individual
aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, ou por meio de publicagdo de anuncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 4.20 acima, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data em que se efetivara o resgate antecipado, a qual devera descrever os termos
e condicGes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) a forma e o prazo de manifestacdo, a
Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, pelos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate
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Antecipado; (ii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e para pagamento aos respectivos
Debenturistas, conforme o caso, que deverd ser um Dia Util; (iii) se a Oferta de Resgate
Antecipado estara condicionada a aceitagdo minima das Debéntures observado o disposto na
Clausula 5.2.4 abaixo; (iv) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo
podera ser negativo; e (v) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizagdo pelos Debenturistas, conforme o caso (“"Edital de Oferta de Resgate
Antecipado”).

5.1.3. Apds a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta, deverdo se manifestar nesse sentido a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo disposto no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado. Ao final do prazo indicado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, a Emissora tera 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado, sendo certo que as Debéntures de titulares aderentes a Oferta de Resgate Antecipado,
conforme o caso, serdo resgatadas em uma Unica data, observado que a Emissora sé podera
resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.1.4. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por um
percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado.

5.1.5. Os valores a serem pagos aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido: (i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do resgate (exclusive); e (ii) de eventual prémio de
resgate antecipado, a exclusivo critério da Emissora, que ndo podera ser negativo.

5.1.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.1.7. O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo
adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado por meio do Escriturador.
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5.1.8. A B3 e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de resgate
antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de

acordo do Agente Fiduciario.
5.2. Amortizagdo Extraordinaria

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, desde que (i) esteja adimplente com suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao; e (ii) tenha transcorrido (a) 12 (doze) meses
(inclusive) contados da Data de Emissdo para as Debentures da Primeira Série, ou seja, a partir
de 18 de novembro de 2026 (inclusive) e (b) 24 (vinte e quatro) meses (inclusive) contados da
Data de Emissdo para as Debentures da Segunda Série, ou seja, a partir de 18 de novembro de
2027 (inclusive), realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures (*Amortizacao

Extraordinaria”).

5.2.2. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria, o valor devido pela Emissora serd equivalente
a (a) parcela do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da Remuneragao, calculada pro rata temporis
desde a data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até a Data da Amortizagdo
Extraordinaria (conforme definido abaixo), incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, a ser amortizada e demais
encargos devidos e ndo pagos; e (c) de prémio equivalente a 0,50% cinquenta centésimos por
cento) ao ano, multiplicado pelo Prazo Remanescente na data efetiva da Amortizacao
Extraordinaria, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente
sobre o somatdrio dos subitens “a” e “b”, calculado conforme férmula abaixo (“*Valor da
Amortizacdo Extraordinaria”):

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture objeto
amortizacdo

onde:

PUdebénture objeto amortizacdao = parcela do Valor Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida da Remuneragdo
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacdo
Extraordindria ("Data da Amortizacdo Extraordinaria”), incidente sobre a parcela do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, a ser
amortizada, acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da
Amortizagdo Extraordinaria.
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Prémio = 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano.

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis contados da Data da Amortizagdo
Extraordinaria até a Data de Vencimento.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordindria somente serad realizada mediante envio de comunicagao
individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima, em
ambos os casos com copia para o Agente Fiducidrio, B3, o Escriturador e o Agente de Liquidacao,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva
Amortizacdo Extraordinaria e, sendo que na referida comunicagdo devera constar: (a) a Data da
Amortizacdo Extraordinéria, que devera ser um Dia Util; (b) a estimativa do Valor da Amortizacdo
Extraordindria, e (c) quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria.

5.2.4. A Amortizacdo Extraordinadria para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacao Extraordinaria sera realizada por meio

do Escriturador.

5.2.5. A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria devera abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso.

5.3. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, desde que (i) esteja adimplente com suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao; e (ii) tenha transcorrido (a) 12 (doze) meses
(inclusive) contados da Data de Emissdo para as Debentures da Primeira Série, ou seja, a partir
de 18 de novembro de 2026 (inclusive) e (b) 24 (vinte e quatro) meses (inclusive) contados da
Data de Emissdo para as Debentures da Segunda Série, ou seja, a partir de 18 de novembro de
2027 (inclusive), resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures ("Resgate Antecipado

Facultativo Total”).

5.3.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor a ser pago
pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures serd equivalente ao (i) Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracgéo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total (sendo os itens (i) e (ii)
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denominados em conjunto, “Valor Base Resgate Antecipado Facultativo Total”); acrescido
(iii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iv) de prémio ao ano correspondente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo Prazo Remanescente das
Debéntures na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido) até a
Data de Vencimento, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidente sobre o Valor Base Resgate Antecipado Facultativo Total (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total”), calculado de acordo com a férmula abaixo:

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente* PUdebénture

onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo
ou Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ("Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”), acrescido de Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

Prémio = 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano;

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis contados da Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total até a Data de Vencimento.

5.3.3. Nesse caso, a Emissora deverd, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis ao
Resgate Antecipado Facultativo Total: (a) realizar a publicagdo do aviso aos Debenturistas na
forma prevista na Clausula 4.20 desta Escritura de Emissdo; ou, a critério da Emissora, (b)
encaminhar notificacdo aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio, e a B3; contendo as
seguintes informacgdes: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia
Util observados os termos e condigOes estabelecidos nesta Escritura de Emissao; (ii) a estimativa
do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii) demais informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas (“Notificacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

5.3.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser canceladas pela
Emissora, observada a regulamentagdo em vigor.

5.3.5. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total também seguira os procedimentos
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adotados pela B3, ou observados os procedimentos adotados pelo Escriturador caso as Debéntures

nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.6. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total Debéntures nesta

Clausula 5.3 serdo integralmente arcados pela Emissora.

5.4.

Aquisicao Facultativa

5.4.1. N&o sera permitida a realizacdo de aquisicdo facultativa das Debéntures pela Emissora.

6.1.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. O Agente Fiducidrio deverd considerar automatica e antecipadamente vencidas,

independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial ou da realizagao

de Assembleia Geral de Debenturistas, todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo, e

exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme o caso), acrescido da respectiva Remuneracgdo, calculada pro rata temporis

desde a Data de Inicio de Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do

pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, aplicando-se o

disposto na Clausula 6.4 abaixo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada uma, um

“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(@) ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida sob as
Debéntures e/ou em decorréncia desta Escritura nas respectivas datas de vencimento, ndo
sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado do respectivo inadimplemento;

(b) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, pelos
seus controladores diretos ou indiretos ou por suas controladas, independentemente do
deferimento pelo juizo competente, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagdo de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela Emissora,
por qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas e/ou por qualquer de seus acionistas
controladores, independentemente de ter sido requerida homologacgao judicial do referido
plano ou ingresso em juizo com medidas antecipatdrias para quaisquer desses
procedimentos, conforme previsto no artigo 6°, paragrafo 12, da Lei 11.101, de 09 de
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fevereiro de 2005, conforme alterada; ou, ainda, de qualquer procedimento analogo que

venha ser criado por lei;

(c) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo de 48
(quarenta e oito) horas, decretacdo de faléncia ou, ainda, de qualquer procedimento
analogo que venha ser criado por lei, da Emissora e/ou de seus controladores diretos ou
indiretos ou de suas controladas;

(d) extincdo, liquidacdo ou dissolucdo da Emissora, que ndo seja em decorréncia dos
eventos previstos nas alineas (b) e (c) acima;

(e) extingdo, liquidagdo ou dissolugdo dos controladores diretos ou indiretos da
Emissora, de modo que haja mudancga do controle indireto da Emissora;

(f) transformacdo do tipo societdrio da Emissora, de sociedade andnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo
222, todos da Lei das Sociedades por Agdes ou caso a Emissora deixe de ser sociedade

anonima de capital aberto;

(9) cisdo, incorporacgdo, fusdo, venda, incorporacao de agdes ou qualquer outra forma
de reorganizagdo societaria da Emissora que altere o controle societario direto e/ou
indireto da Emissora, exceto (i) mediante aprovacdo prévia pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da presente Escritura; ou (ii) pela
incorporagao, pela Emissora (de tal forma que a Emissora seja a incorporadora); ou (iii)
por qualquer reorganizacdo societaria dentro do grupo econémico da Emissora e que, ao
final da referida reorganizagdo societaria, a MAC-DO Administragdo e ParticipagGes S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n® 23.549.983/0001-15, e/ou a BDM Participacdes Ltda.; inscrita
no CNPJ sob o n°® 07.283.443/0001-86, permanegam com o controle direto ou indireto da

Emissora;

(h) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora das obrigacdes assumidas (i) nesta Escritura, (ii) no Contrato de
Distribuicdo; (iii) nos demais documentos relativos a Emissao e a Oferta, sem a prévia
anuéncia do Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
da presente Escritura;

(i) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da descrita

nesta Escritura;
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6.2.

6)) se esta Escritura ou qualquer de suas disposicoes, for declarada invalida, nula ou
inexequivel por qualquer lei (desde que ndo seja obtida e mantida pela Emissora decisdo
judicial de carater liminar ou com efeito similar a respeito da ndo aplicabilidade da referida
lei, até a respectiva data de entrada em vigor), decisdo judicial ou sentenca arbitral, ainda
gue em carater liminar, contra as quais ndo tenha sido obtido e mantido efeito suspensivo

no prazo legal;

(k) na hipotese de a Emissora, suas coligadas, suas controladas e/ou seus
controladores diretos e/ou indiretos, direta ou indiretamente tentar ou praticar qualquer
ato, na esfera judicial, administrativa ou arbitral (caso aplicavel) visando anular,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar esta Escritura ou qualquer outro contrato relativo

as Debéntures, ja celebrado ou que venha a ser celebrado;

h alteracao do objeto social da Emissora, de forma a alterar a atividade

preponderante da Emissora;

(m) ndao pagamento, na data de vencimento, respeitado o prazo de cura estabelecido
no respectivo instrumento, de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora e/ou de suas
controladas e/ou empresas sob controle comum, no mercado local ou internacional, em
valor individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(n) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora e/ou de
suas controladas e/ou empresas sob controle comum, no mercado local ou internacional,
em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas; ou

(o) ndao cumprimento de qualquer decisdo arbitral final, administrativa ou judicial
contra a Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00

(quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico

6.2.1. O Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que

tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral

de Debenturistas, visando deliberar sobre a nao declaragao do vencimento antecipado das

Debéntures, observados os quoéruns especificos estabelecidos na Clausula 6.2.2 abaixo, na

ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (cada um, um “Evento de Vencimento

28



Docusign Envelope ID: 63D5FBB4-52F8-40BF-B95D-4B6E2A8005A1

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Antecipado N&o Automético” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado

Automaticos, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(a) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte relevante, dos ativos, propriedades, das agOes do capital social da
Emissora, que afetem de forma relevante sua capacidade financeira e ndo sanada em até
3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomou ciéncia sobre o ato;

(b) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na
Escritura, ndo sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tal obrigagdo
deveria ter sido cumprida, quando ndao houver prazo diverso expressamente definido na

presente Escritura e/ou no respectivo documento relacionado a Emissao;

(©) reducao de capital social da Emissora em percentual igual ou maior a 5% (cinco
por cento) em relagdo ao capital social da Emissora na Data de Emissdo, exceto para
absorcdo de prejuizos, nos termos do artigo 173, da Lei das Sociedades por Agdes;

(d) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou suas controladoras e/ou
sociedades sob controle comum e/ou controladas em valor individual ou agregado, igual
ou superior a ou R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se referido protesto for cancelado ou sustado, em qualquer hipétese, dentro

do prazo legal;

(e) se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou subsidiarias incentivarem, de qualquer forma, a prostituicdo ou

utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo andloga a de escravo;

(f) caso as declaragoes feitas pela Emissora nesta Escritura, ou em quaisquer outros
documentos relacionados a Emissdo, sejam falsas ou revelem-se enganosas,

inconsistentes ou incompletas;

(9) desapropriagdao, confisco, alienacao, cessao sobre ativos da Emissora e/ou suas
sociedades controladas, direta ou indiretamente, que em valor superior a 10% (dez por
cento) do seu patriménio liquido, com base nas demonstracdes financeiras anuais
consolidadas e auditadas mais recentes da Emissora, sendo certo que este item nao
engloba a alienagdo ou cessdo fiduciaria, ou qualquer outra forma de constituicdo de

garantias sobre ativos;
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(h) ocorréncia de eventos ou situacbes que comprovadamente afetem, de modo
relevante e adverso, (i) a condigdo financeira, reputacional, nas operagées, no negocio ou
nos ativos da Emissora; (ii) a habilidade da Emissora de cumprir as suas obrigagdes
relevantes constantes nesta Escritura; e/ou (iii) a legalidade, validade e/ou exequibilidade
(1) desta Escritura, (2) do Contrato de Distribuicao; e (3) dos demais documentos relativos

a Emissdo e a Oferta ("Documentos da Operacdo”), assim como nos direitos dos Agente

Fiducidrio constantes em tais documentos (“Efeito Adverso Relevante”);

(i) alienacao de ativos de propriedade da Emissora, sendo certo que este item nao
engloba a alienacdo fiduciaria, ou qualquer outra forma de constituicdo de garantias sobre
ativos, a partir da Data de Emissdo, exceto (i) bens inserviveis ou obsoletos; (ii) bens que
tenham sido substituidos por novos de idéntica finalidade e preco equivalente ou maior; e
(iii) que ndo seja igual ou superior a 10% (dez por cento) dos ativos fixos e ativos
permanentes (em valor individual ou agregado), com base nas demonstracoes financeiras

anuais consolidadas e auditadas mais recentes da Emissora;

3) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizacao de quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura,
observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do

dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202, da Lei das Sociedades por Agdes;

(k) ndao renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensdo das autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, que impactem na
capacidade da Emissora em arcar com as obrigagdes desta Escritura, exceto se, dentro do
prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo renovacao, cancelamento, revogacdo
ou suspensdao a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional liminar
autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora até a renovagdo ou

obtencdo da referida licenga ou autorizagao;

nao pagamento, na data de vencimento, respeitado o prazo de cura estabelecido no
respectivo instrumento, de quaisquer obrigagdes financeiras dos controladores diretos ou
indiretos da Emissora, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado,
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em

outras moedas;

(m) vencimento antecipado de quaisquer obrigacBes financeiras dos controladores
diretos ou indiretos da Emissora, no mercado local ou internacional, em valor individual
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ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

(n

~

em caso de ajuizamento de processo contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou subsididrias, que verse sobre a
violacdo de qualquer das normas que lhes sdo aplicdveis que versam sobre atos de
corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica, inclusive, na forma da Lei n®
12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, a Lei n°
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e do UK Bribery Act (UKBA) (“Leis

Anticorrupgdo”);

(o) questionamento judicial por terceiros e deferido definitivamente pela autoridade
judicial competente acerca da validade e/ou exequibilidade desta Escritura de Emissao,
cujos efeitos nao tenham sido suspensos ou revertidos no prazo legal a contar da
publicagdo da respectiva decisdo;

(p) descumprimento da manutencgdo, durante a vigéncia das Debéntures, pela
Emissora, dos limites dos seguintes indices financeiros calculados anualmente com
referéncia nas demonstracdes financeiras do término de cada exercicio social, sendo a
primeira apuracdo com base nas demonstracgdes financeiras do exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2025, a serem calculados pela Emissora e acompanhados pelo
Agente Fiduciadrio, anualmente, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas da Emissora (“Indice Financeiro”):

(i) Divida Liquida Financeira / EBITDA menor ou igual a 3,25x;

(ii) Divida Financeira Bruta / Patrimonio Liquido menor ou igual a 1,50x; e

(iii) EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 1,75x.

A primeira apuragao do Indice Financeiro sera realizada com base nas demonstracoes
financeiras auditadas e consolidadas da Emissora de 31 de dezembro de 2025. Para o

célculo do Indice Financeiro, sdo consideradas as seguintes definigdes:
“EBITDA"” Significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da

contribuigdo social, adicionando-se (i) despesas financeiras; e (ii)
despesas com amortizagbes e depreciagdes (apresentadas na
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nota explicativa de imobilizado; e excluindo-se receitas
financeiras; apurado com base nos Uultimos 12 (doze) meses
contados da data-base de calculo do indice.

“Divida Financeira Bruta” O somatério das dividas consolidadas junto a fundos de

investimento, inclusive dividas contraidas nos mercados
financeiro e de capitais locais e internacionais, derivativos,
empréstimos e financiamentos, emissdo de titulos e valores
mobilidrios (inclusive operacgdes de risco sacado e/ou forfaiting),
além de avais, fiangas e outras dividas onerosas e garantias reais
e fidejussorias prestadas a terceiros, valores a pagar a acionistas
referentes a dividas onerosas, bem como valores a pagar
decorrentes de contratos de hedge ou outros derivativos, liquidos
de saldos a receber.

“Disponibilidades” Caixa, equivalentes a caixa e aplicagdes financeiras de curto e
longo prazo, desde que com liquidez diaria, incluindo, sem
limitacdo, Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs), operacdes
compromissadas junto a instituigdes financeiras e contratos de
hedge ou outros derivativos.

“Divida Financeira Liquida” Divida Financeira Bruta menos Disponibilidades.

6.2.2. Na ocorréncia de qualquer das hipoéteses da Clausula 6.2.1, a deliberagdo acerca do nao
vencimento antecipado das Debéntures dependera de voto favoravel dos Debenturistas detentores
de, no minimo, maioria simples das Debéntures em Circulacdo em primeira ou segunda
convocagao.

6.3. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada
ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em prazo de até 2 (dois) dias de seu conhecimento. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio e/ou qualquer
Debenturista de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos
nesta Escritura e nos demais documentos da Emissao, inclusive o de considerar o vencimento
antecipado das obrigacdes.

6.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se, em até 2
(dois) Dias Uteis contados do envio de comunicacdo neste sentido & Emissora, pelo Agente
Fiduciario ou por qualquer Debenturista, sob pena de ficar obrigada, ainda, ao pagamento de
Encargos Moratoérios, a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures, ou seu
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saldo, conforme o caso, acrescido dos juros remuneratérios, calculado pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

6.5. Uma vez ocorrido o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera
comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo e a B3 sobre o vencimento antecipado das
Debéntures, na data em que tiver ciéncia da sua ocorréncia. Ndo obstante, caso o pagamento
previsto na Cladusula 6.4 acima seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3
por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

6.6. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, os recursos recebidos em pagamento
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo
ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou liquidagdo do saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures. Caso o0s recursos recebidos em pagamento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser aplicados na seguinte ordem,
de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, 0s recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) valores devidos ao
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021

(“Resolucdo CVM n° 17"); (ii) quaisquer valores devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura,

em relagdo as obrigacdes decorrentes das Debéntures que ndo sejam os valores a que se referem
os itens (iii) a (v) abaixo, inclusive, mas nao se limitando, quaisquer valores devidos ao Agente
Fiduciario; (iii) Encargos Moratdérios e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das
Debéntures; (iv) Remuneracdo das Debéntures; e (v) saldo do Valor Nominal Unitario. A Emissora
permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures que nao
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracdo, Encargos Moratérios e outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto
ndo forem pagas, declarando a Emissora, neste ato, que tal saldo devedor sera considerado titulo

executivo extrajudicial.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura e na legislacdo e

regulamentacgdo aplicaveis, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago,
a Emissora obriga-se, ainda, a:
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fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, (1)
copia de suas demonstraces financeiras consolidadas completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes conforme exigido pela legislagao aplicavel;
(2) declaragao assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma
do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas as disposicoes
contidas na Escritura; (ii) ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagGes da Emissora perante
o Agente Fiduciario e a Emissao; e (3) relatdrio consolidado da meméria de calculo
dos Indices Financeiros, devidamente elaborado pela Emissora, compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtencao dos Indices Financeiros;

(b)dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada
trimestre encerrado em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano,
ou conforme menor prazo que vier a ser estabelecido na regulamentacao aplicavel,
copia de suas informagdes financeiras trimestrais consolidadas completas relativas
ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatério da administracdo e do
relatério de revisdo especial dos auditores independentes conforme exigido pela

legislagdo aplicavel;

(c)copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais, assembleias gerais de acionistas da Emissora, reunides do
Conselho de Administragdo da Emissora e que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Resolugao CVM 80
ou em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, até 5 (cinco)
Dias Uteis apds sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados, quando tais informagdes ndo estiverem disponiveis no sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores;

(d)no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, ou em prazo inferior, se assim
determinado por autoridade competente, qualquer informacao da Emissora que
Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario com relagdo a si, desde que tais
informacdes sejam relevantes para a presente Emissdo e ressalvadas as
informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora ou que a
Emissora ndo esteja autorizada a divulgar nos termos da regulamentagao

aplicavel;
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(e)em até 3 (trés) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
relativa as Debéntures ou a presente Escritura;

(f) no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado do conhecimento da Emissora,
informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiducidrio, de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures;

(9) confirmacdo, quando solicitado, ao Agente Fiducidario, de que esta
adimplente com suas obrigacdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura, no
prazo de (i) 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo para obrigagdes
ndo pecunidrias; e (ii) 2 (dois) dias contados da respectiva solicitacdo para
obrigagGes pecuniarias. Para fins de clareza, a comunicagdo tratada neste inciso

tera carater meramente elucidatorio; e

(h) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacao, qualquer informacdo
razoavel e relevante para a presente Emissao que lhe venha a ser solicitada, por

escrito, pelo Agente Fiduciario.

(i) notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo
nas condicbes financeiras, econOmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos negdécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que
possam causar um Efeito Adverso Relevante ou afetar de forma negativa a situagao
reputacional da Emissora;

(iii) promover a adequada divulgacdo de atos ou fatos relevantes conforme definidos
no artigo 2°, da Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2022, conforme alterada,

comunicando em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario de referida divulgacao;

(iv) manter os documentos mencionados no item (a) da alinea (i) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;
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(vi) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Agente de Liquidagdo e o Escriturador, o Agente Fiducidrio e ambiente de negociacdo na
CETIP21, bem como todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengao
das Debéntures;

(vii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos, tarifas e/ou emolumentos que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(viii)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses do Agente Fiduciario
ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario nos
termos desta Escritura e da Emissao;

(ix) nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicOes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(x) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM ao
menos como categoria “B”, nos termos da Resolugdo CVM 80;

(xi) abster-se de negociar, até o envio do Anuncio de Encerramento da Oferta, valores
mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie da Oferta, salvo nas hipoteses previstas
na Resolucao CVM n° 160;

(xii) nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes principais e acessdrias assumidas perante o Agente
Fiduciario;

(xiii)  cumprir todas as obrigacdes principais e acessérias assumidas nos termos desta
Escritura, inclusive no que tange a Destinacdo dos Recursos captados por meio da
Emissdo, responsabilizando-se Unica, integral e exclusivamente, por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos por quaisquer das partes relacionadas a Emissdo, decorrentes da

utilizagao diversa dos recursos;
(xiv) manter contratadas e vigentes durante o prazo das Debéntures, todas as

coberturas de seguro, inclusive socioambientais, aplicaveis a sua atividade e aderentes as
praticas do mercado;
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(xv) manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizacGes necessarias para a
boa conducdo dos negdcios da Emissora, de suas controladoras e/ou de qualquer de suas
controladas, coligadas, exceto no que se referir a concessoes, autorizagdes e licengas cuja
perda, revogacao ou cancelamento nao resulte em Efeito Adverso Relevante ou possa

afetar de forma negativa a situagao reputacional da Emissora;

(xvi)  manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulacdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel, sob pena de indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel,
o Agente Fiduciario, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e, desde que efetivamente
comprovados, pelo Agente Fiducidario em razdao da falta de suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das suas declaragbes prestadas na presente Escritura;

(xvii) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente insuficientes, falsas,
imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas, por atos ou fatos ocorridos antes da
celebracdo dessa Escritura e que venham a ser constatadas apds a data de celebracdo

desta Escritura;

(xviii) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes
dos dérgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial para a qual tenha sido obtido efeito suspensivo perante a respectiva autoridade
competente, caso aplicavel, e cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso

Relevante ou afetar de forma negativa a situagdo reputacional da Emissora;

(xix) prestar informagdes ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos, ou em prazo inferior, se assim determinado por autoridade competente, contado
da respectiva solicitagdo, sobre qualquer autuacdo realizada por autoridades
governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, em relagdo a

Emissora;
(xx) cumprir a legislagdo trabalhista vigente referente a ndo utilizacdo de trabalho

escravo ou em condicGes analogas as de escravo ou trabalho infantil e ao ndo incentivo a
prostituigdo;

37



Docusign Envelope ID: 63D5FBB4-52F8-40BF-B95D-4B6E2A8005A1

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxi)  cumprir rigorosamente com todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e
indispensaveis a condugdo de seus negdcios, inclusive relativas ao direito do trabalho no
que tange ao incentivo a prostituicdo ou utilizacdo em atividades de mao-de-obra infantil
ou em condicdo andloga a de escravo, seguranca e salde ocupacional, e, ainda, (a) a
Politica Nacional do Meio Ambiente; (b) as Resolucdes do Conama - Conselho Nacional do
Meio Ambiente; e (c) as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais e relacionadas
a saulde e seguranca ocupacional supletivas (“Legislacdo Socioambiental”) e trabalhista

em vigor, responsabilizando-se, inclusive, Unica e exclusivamente pela destinacdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacdes dos o6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as hormas ambientais e trabalhistas

em vigor;

(xxii) ndo incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas atividades
mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo;

(xxiii) ndo realizar atos que caracterizem assédio sexual, sendo certo que eventual
descumprimento sera assim definido por decisdo judicial com relagdo a qual ndo tenha

sido obtido efeito suspensivo ou medida andloga;

(xxiv) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissdo ndo sejam empregados
em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevida a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupcdo em geral
em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro ato que
possa ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos das Leis Anticorrupgdo;

(xxv) observar e cumprir, em relagdo a si e/ou qualquer de suas controladas, coligadas
e/ou controladoras, administradores, acionistas com poderes de administracdo e
funcionarios atuando em nome em beneficio da Emissora, as Leis Anticorrupcdo, devendo
(@) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento da
Leis Anticorrupgao; (b) abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva
a administracdo publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, no seu interesse ou
para beneficio préprio, exclusivo ou ndo; (c) comunicar, imediatamente, por escrito, ao
Agente Fiduciario, detalhes de qualquer violagdo as Leis Anticorrupcdo no ambito da
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Emissdo, observado que o Agente Fiduciario ndo divulgard essa comunicacdo a qualquer
terceiro em nenhuma hipoétese, a ndo ser que tal divulgacdo seja necessaria em
decorréncia de obrigacoes legais; e (d) realizar eventuais pagamentos devidos nos termos
desta Escritura e no ambito da Oferta exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

(xxvi) declarar, garantir e responder pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia
e atualidade de todas as informacOes prestadas pela Emissora nesta Escritura, e, caso as
informagdes se tornem insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas,

durante a vigéncia desta Escritura, a notificar por escrito tal fato ao Agente Fiduciario; e

(xxvii) via original eletrénica (PDF) contendo a chancela digital da JUCEC dos atos e
reunides dos Debenturistas, devidamente arquivadas na JUCEC, bem como a via eletronica
(PDF) contendo a lista de presenca.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. A Emissora, neste ato, declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta
categoria B perante a CVM;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatoérias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui previstas e a realizacdo da
Emissdo, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir em nome da Emissora as obrigacdes aqui
previstas e, sendo mandatérios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os

respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) esta Escritura e as obrigagGes aqui previstas constituem obrigacdes licitas, validas,

vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicoes;
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(v) nenhuma aprovagdo, autorizagdo, consentimento, licenga, ordem, registro ou
habilitacdo de ou perante qualquer instancia judicial, 6rgdo ou agéncia governamental ou
6rgao regulatdrio se faz necessario para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissao ou para a realizagdo da Emissdo e da Oferta;

(vi) a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas e a realizacdo da Emissao (a) ndo infringem o estatuto social ou
outros documentos societarios da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam
sujeitos; (c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (2) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de qualquer 6nus ou gravame,
judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emissora; (e) nao infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora esteja sujeita; e (f) ndo infringem
qualquer dispositivo legal, ou qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emissora;

(vii) conduz, assim como suas controladoras (ou grupo de controle), controladas e
sociedades coligadas, seus respectivos negocios e operagdes em cumprimento a todas as
leis e regulamentos apliciveis, e estd, assim como suas controladoras (ou grupo de
controle), controladas e sociedades coligadas, devidamente qualificadas e/ou registradas

para o exercicio de suas respectivas atividades;

(viii)  estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura e
declara que ndo ocorreu nenhum Evento de Vencimento Antecipado;

(ix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da Remuneragdo foi acordada por
livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-

7

fé;

(x) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
investidores sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagOes relevantes para a tomada

de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

(xi) as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos exercicios

sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2023 representam corretamente
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a posigao patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
AglOes e com as regras emitidas pela CVM;

(xii) esta em dia com o pagamento de todas as suas obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial com relagdo as quais tenha sido obtido um efeito suspensivo
ou medida similar, conforme aplicavel, e cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante ou possa afetar de forma negativa a situagao reputacional da Emissora;

(xiii)  possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas,
concessbes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante ou possa afetar de forma negativa a situagao reputacional da Emissora;

(xiv) até a presente data, inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo
contratual relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, com relagdo aos quais tenha
sido notificada ou citada, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental,
em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante;
(2) que possa afetar de forma negativa a situagdo reputacional da Emissora; ou
(3) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta

Escritura;

(xv) os recursos obtidos pela Emissora com a Emissdo destinam-se exclusivamente a

uso proprio da Emissora, nos termos desta Escritura;

(xvi) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes, conforme descritas nesta Escritura
de Emissao e na Resolugao CVM 17;

(xvii) inexiste, em relagdo a Emissora, qualquer medida judicial ou extrajudicial ou
arbitral que possa trazer implicagdes as Debéntures ou a Escritura, incluindo, mas ndo se
limitando, as que tratam (a) da revisao dos termos, condigdes, estrutura e cronograma de
pagamentos estabelecidos nesta Escritura; (b) da resilicdo, rescisao, anulacao ou nulidade
desta Escritura; ou (c) de qualquer outro pedido que possa inviabilizar o pleno exercicio,
pelo Agente Fiduciario, dos direitos e prerrogativas relativos as Debéntures;
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(xviii) respeita e respeitara, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, da Legislagdo
Socioambiental, direta ou indiretamente, por meio de seus respectivos fornecedores de
produtos, servigos ou correspondentes; a utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos

com a Emissdo ndo violarad a Legislagdo Socioambiental;

(xix)  estd em dia com suas obrigacdes de natureza tributaria, previdenciaria, trabalhista
e social, especialmente as normas referentes a salde e segurancga ocupacional, obrigando-
se a comprovar esses fatos, mediante a apresentacdo dos documentos comprobatérios
dessa quitacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacao apresentada pelo Agente
Fiduciario;

(xx)  até a presente data, inexiste violagdo, denuncia decorrente de inquérito instaurado
por autoridade competente ou processo judicial, com relagdo ao qual a Emissora tenha
sido formalmente citada ou notificada ou tenha conhecimento de outra forma, a fim de
apurar qualquer indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou, no seu
melhor conhecimento, de qualquer regulamento contra a pratica de corrupgdo ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, Leis Anticorrupcdo pela

Emissora;

(xxi) nem a Emissora, suas controladas e controladoras e nenhuma das pessoas
naturais agindo na qualidade de seus representantes, incluindo mas ndo se limitando a
gerentes, conselheiros, diretores e empregados (a) usa os seus recursos e/ou de suas
controladas e controladoras para contribuicdes, doacdes ou despesas de representagao
ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) realiza qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagao
ou vantagem comercial indevida; (c) viola a Lei Anticorrupgdo; ou (d) realiza qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de

influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

(xxii) observa sempre a Legislacdo Socioambiental, bem como respeita e se obriga a
respeitar todos os atos legais, normativos e administrativos da area ambiental e correlata,
emanados nas esferas federal, estaduais e municipais, obrigando-se a obter e manter
todos os documento e licengas, autorizagGes e outorgas ambientais necessarios ao regular

desempenho de suas atividades;

(xxiii) monitora suas atividades de forma a identificar e mitigar impactos ambientais nao

antevistos na Data de Emissao;
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(xxiv) ndo tem conhecimento de qualquer decisao judicial transitada em julgado ocorrida
nos Ultimos 5 (cinco) anos condenando a Emissora por: (i) crimes listados nas Leis
Anticorrupcdo; ou (ii) questfes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga a
de escravo e/ou trabalho infantil;

(xxv) mantem os seus bens considerados relevantes adequadamente segurados e de
acordo com as praticas correntes de mercado;

(xxvi) o registro de emissor de valores mobilidrios da Emissora esta atualizado perante
a CVM;

(xxvii) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, nos termos do artigo 784,
incisos I e III, da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Codigo de

Processo Civil”);

(xxviii) ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
possa acarretar em um Efeito Adverso Relevante; e

(xxix) as declaracdes aqui prestadas sdao verdadeiras, validas e ndo contém qualquer
falsidade ou inexatiddao, tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou fato, para fazer
com que as declaracdes prestadas sejam enganosas ou incompletas.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Agente Fiducidrio: A Emissora constitui e nomeia a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no preambulo, como Agente Fiduciario
desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeacdo para, nos termos da legislacao e da

presente Escritura de Emissao, representar os Debenturistas.

9.1.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as penas
da lei:

(a) que é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por agbes, de acordo com as leis brasileiras;
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

)

(k)

(M

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas cldusulas e condicdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
todas suas obrigacOGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

que a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Acdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
6 da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 177);

nao tem qualquer ligagao com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissao;

aceitar a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento

antecipado, previstas nesta Escritura de Emissao;

a(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentacdo aplicavel vigente;

(m) estar ciente das disposi¢des regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco Central

do Brasil e pela CVM;

44



Docusign Envelope ID: 63D5FBB4-52F8-40BF-B95D-4B6E2A8005A1

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(n) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicGes, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(o) além da presente Emissdo, com base no organograma societario disponibilizado pela
Emissora, para os fins do disposto na Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta os
seguintes servicos de agente fiduciario em emissGes da Emissora ou de sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econd0mico da
Emissora.

9.1.2. O Agente Fiducidrio exercera suas funcodes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungles até a data de vencimento da
Emissado ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigacdes inadimplidas da Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo apos a data de vencimento da Emissdo, até que todas as

obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas.

9.1.3. Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, parcelas anuais de R$9.000,00 (nove mil reais), sendo a primeira parcela
devida em 5 (cinco) Dias Uteis apos a data da integralizacdo das Debéntures e as préximas
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures, observado a
Clausula 9.1.8, abaixo. A primeira parcela perfazendo o total anual serd devida ainda que a
operagdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacdo ("Remuneragdo do
Agente Fiduciario”). Em nenhuma hipdtese serd cabivel o pagamento pro rata de tais parcelas.
9.1.4. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condicBes das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo em reunides ou conferéncias virtuais,
antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias, serdo devidas
ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) comentéarios aos documentos da Emissao durante a
estruturacdo da mesma, caso a operagao nao venha a se efetivar; (ii) execucdo das garantia; (iii)
participacao em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv)
implementagdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se
por reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo (i) dos prazos de
pagamento e (ii) das condigOes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados
a amortizagdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo das Debéntures.
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9.1.5. No caso de celebragdo de aditamentos ao instrumento de emissdo bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$800,00
(oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragoes.

9.1.6. As parcelas referidas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragao Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos
gue venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, incluindo o IRRF (Imposto de
Renda Retido na Fonte) e a CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido) nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

9.1.7. As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, pela variagdo acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,

calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

9.1.8. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao
em relacdo a Emissdo, remuneracgdo essa que sera calculada pro rata die.

9.1.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IPCA, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.1.10. A Remuneracao do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de agente fiducidrio, desde que em valores razoaveis de mercado e
devidamente comprovadas, durante implantagdo e a vigéncia do servigo por ele prestado. Tais
despesas serdo reembolsadas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovacdo, sempre que possivel. Para fins desta Clausula,
consideram-se despesas necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario, por exemplo,
mas ndo se limitando a, publicacgdes em geral, custos incorridos em contatos telefonicos
relacionados a emissdo, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias,
digitalizacdes, envio de documentos com viagens, estadias, alimentacao, transporte, despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.
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()

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdao ser previamente aprovadas pela
Emissora e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas e razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciario de acordo com
as praticas de mercado. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciais nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciadrio, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por
um periodo superior a 15 (quinze) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em
juizo, sendo certo que os recursos deverao ser disponibilizados em tempo habil
de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiduciario.

9.1.11. Além de outros previstos em lei, regulamentagdo, ato normativo da CVM e nesta Escritura

de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares dos valores mobiliarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administracao dos seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolugdao CVM 17;
conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes

contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam

sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

solicitar a Emissora, lista com as informagGes e documentos necessarios para
efetuar as verificagdes mencionadas acima;

utilizar as informagOes obtidas em razdo de sua participagdo na Oferta
exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados;

garantir a disponibilizagdo das informagdes publicas relativas a Emissdo em sua
pagina na internet;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacGes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

convocar, quando necessario, a assembleia geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes, as expensas desta;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigées das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, as
expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas
da Fazenda Publica, cartérios de protesto, juntas de conciliagdo e julgamento,
das varas da Justica Federal, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda
Publica da localidade da sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

comparecer a qualquer assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
§ 19, alinea b, da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacgdes: (i) eventual omissdo ou inverdade de que
tenha conhecimento, contida nas informagOes divulgadas pela Emissora, ou,
ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes
pela Emissora; (ii) alteracdes estatutdrias da Emissora ocorridas no referido
periodo; (iii) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Emissora; (iv) posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no
mercado; (v) pagamento dos juros remuneratérios e da amortizacdo
programada, bem como outros pagamentos referentes as Debéntures
efetuados pela Emissora; (vi) acompanhamento da Destinagdo dos Recursos
captados através da Emissdo; (vii) relacdo dos bens e valores entregues a sua
administracdo; (vii) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade; (viii)
cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo; (ix) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias
das Debéntures, caso sejam constituidas garantias na Emisséo; (x) declaragao
sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiducidrio a continuar exercer a fungdo; e (xi) existéncia de outras
emissGes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por
sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario;

manter atualizado o cadastro de Debenturistas e seus respectivos enderecos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador, e
a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a
atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures e de
seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

comunicagdo sobre o inadimplemento, pelo emissor, de obrigagdes financeiras
assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagdes relativas a
garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
titulares das Debéntures e que estabelecem condicbes que ndo devem ser
descumpridas pelo emissor, indicando as consequéncias para os titulares das
Debéntures e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em
até 7 (sete) dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagles constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigées das Debéntures;
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(xx) verificar o cumprimento pela Emissora das obrigag0es previstas nesta Escritura
de Emissao;
(xxi) cumprir com os demais deveres previstos da Resolugdo CVM 17, em lei ou em

ato normativo da CVM; e

(xxii) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina
de divulgacgdo na internet e/ou em sua central de atendimento, o preco unitario
das Debéntures, calculados pela Emissora.

9.1.12. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacbes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituicdo dos referidos
documentos, conforme previsto na Resolucao CVM 17, e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerao sob obrigacao legal
e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.1.13. Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissao,
somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quéruns descritos nesta Escritura de Emissao.

9.1.14. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
deliberagdes dos Debenturistas tomadas em assembleia geral de Debenturistas a ele transmitidas,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a

Emissora.

9.1.15. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporadrios, renudncia, liquidagdo,
dissolucdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiducidrio da
Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
gue a determinar, assembleia geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da

Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
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Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), ou pela CVM. Na hipétese de a convocacado
ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo resultara

em remuneracdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

9.1.16. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de assembleia geral Debenturistas,

solicitando sua substituigdo.

9.1.17. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em assembleia geral Debenturistas especialmente convocada para

esse fim.

9.1.18. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remuneracao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracao podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.1.19. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de

aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos desta Escritura.

9.1.20. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a

este respeito promulgados por atos da CVM.

9.1.21. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, bem como desta Escritura de Emissao, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacdo ou regulamentacao aplicavel ou, ainda, desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Convocacdo: Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, realizar assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre
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matéria de seu interesse (“"Assembleia Geral de Debenturistas”), que podera ser individualizada

por Série ou conjunta, a fim de deliberar sobre matéria de interesse dos Debenturistas, aplicando-
se, no que couber, o disposto na Resolugdo CVM 81, observado que quando o assunto a ser
deliberado for especifico aos Debenturistas da 12 Série ou aos Debenturistas da 23 Série
individualmente, estes poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, que se realizard em separado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, nos termos abaixo:

(i) quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das Séries
das Debéntures, quais sejam (a) alteracGes nas caracteristicas exclusivas das respectivas
Séries, incluindo mas ndo se limitando, a (1) Valor Nominal Unitario, sua forma de calculo,
atualizagdo monetdria e as respectivas datas de amortizacdo, (2) Remuneracdo das
Debéntures, sua forma de calculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneragdo;
(3) Data de Vencimento, e (4) Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série; (b)
demais assuntos especificos a cada uma das Séries, entdo a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas serd realizada separadamente entre as Séries, computando-se em
separado os respectivos quéruns de convocagdo, instalagdo e deliberagdo; e

(ii) quando a matéria a ser deliberada ndo abranger qualquer dos assuntos indicados no item
(i) acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) qudruns de instalacdo e deliberagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas; (b) obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura
de Emissdo; (c) obrigagdes do Agente Fiduciario; (d) quaisquer alteracdes nos
procedimentos aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas; (e) a renlncia prévia,
definitiva ou temporaria de direitos dos Debenturistas (waiver) para o cumprimento de
obrigagdes da Emissora; e (f) criacdo de qualquer evento de repactuacdo, entdo sera
realizada Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, computando-se em conjunto os

respectivos quéruns de convocacdo, instalacdo e deliberacao.

10.1.1.A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures

em Circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

10.1.2.A convocacdo dar-se-& mediante envio de notificagdo aos titulares de Debéntures e
publicacdo de andncio nos termos da Clausula 4.20 acima, respeitadas outras regras relacionadas
a publicacdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

10.1.3.As Assembleias Gerais serdo convocadas com a antecedéncia minima determinada por lei,
em primeira e segunda convocagao.
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10.1.4.Independentemente das formalidades previstas em lei e nesta Escritura de Emissdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures existentes.

10.1.5.As deliberagbes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, no émbito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao ou em lei,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral de

Debenturistas.

10.2. Qudérum de Instalacdo: Sem prejuizo dos qudruns de deliberacdo previstos nesta Escritura

de Emissdo, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagcdo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, a metade das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de titulares de Debéntures em

Circulagao.

10.3. Mesa Diretora: A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de
Debéntures eleito pelos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, ou aquele designado pela
CVM.

10.4. Presenca: Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora na
Assembleia Geral de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais
da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

10.4.1.0 Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para prestar

aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

10.5. Qudérum de Deliberagdo: Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada

Debénture caberd um voto, exceto para Debéntures cujos titulares sejam a Emissora e/ou suas
Partes Relacionadas, admitida a constituicdo de mandatario, titular de Debéntures ou ndo, desde

que ndo seja Parte Relacionada da Emissora.

10.5.1.Qualquer deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo, mas ndo se
limitando ao pedido de renuncia prévia, definitiva ou temporaria de direitos dos Debenturistas
(waiver), devera contar com aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, a maioria
simples das Debéntures em Circulacdo, exceto nas hipdteses de quérum especifico previstas nesta
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Escritura de Emissdo. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que
se refere esta Clausula 10.5, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures

subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; (ii) as de titularidade de (@) sociedades do mesmo Grupo Econ6mico da Emissora, (b)
acionistas controladores da Emissora, (c¢) administradores da Emissora, incluindo diretores e
conselheiros de administragdo da Emissora, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
gualquer das pessoas referidas nos itens anteriores; (2) “Debéntures em Circulacdo da Primeira

Série”, todas as Debéntures da Primeira Série subscritas, integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a)
sociedades do mesmo Grupo Econdmico da Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora;
(c) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administragdo da Emissora;
(d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cOnjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores; e (3) “Debéntures em Circulagdo Segunda Série”, todas as Debéntures da Segunda

Série subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora; (ii) as de titularidade de (@) sociedades do mesmo Grupo Econdmico da Emissora;
(b) acionistas controladores da Emissora; (c) administradores da Emissora, incluindo diretores e
conselheiros de administragdo da Emissora; (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

10.5.2.N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.5.1 acima: (a) os quoruns
expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissdo; e (b) as seguintes
alteragOes ao texto desta Escritura de Emissdo, que deverdao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo em
primeira ou segunda convocacdo, quais sejam (a) das disposicdes desta Clausula; (b) de qualquer
dos qudéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da espécie das Debéntures; (d) da
Remuneracdo das Debéntures; (e) de quaisquer Datas de Pagamento da Remuneracdo ou Data
de Amortizacdo das Debéntures, previstos nesta Escritura de Debéntures; (f) das datas de
Vencimento Antecipado das Debéntures; e (g) da criacdo de evento de repactuacdo; (h) de

qualquer Evento de Vencimento Antecipado.

10.5.3.Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre
aditamentos decorrentes (dentre outras hipdteses previstas nesta Escritura de Emissdo): (i) da
correcdo de erros ndo materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (ii) das
alteragdes a Escritura de Emissdo jé expressamente permitidas e reguladas nos termos dos
respectivos instrumentos, (iii) das alteracdes a Escritura de Emissdao em razdo de exigéncias
formuladas pela CVM, pela ANBIMA ou pela B3, conforme o caso, ou (iv) da atualizagdo dos dados

54



Docusign Envelope ID: 63D5FBB4-52F8-40BF-B95D-4B6E2A8005A1

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros,
desde que as alteragbes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam, em
hipdtese alguma, acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e nem qualquer alteragdo no fluxo
das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa para os Debenturistas.

10.5.4.Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10.5.5.As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura de Emissdo, vinculardo
a Emissora e obrigardao todos os Debenturistas em Circulagdo, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagoes

11.1.1.As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes, nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

3. MACEDO S.A.

Rua Benedito Macédo, n° 79, Bairro Cais do Porto

CEP 60180-900, Fortaleza - CE

At.: Diretoria de Relagao com Investidores e Departamento Financeiro

Telefone: (11) 2132-7221 / (85) 4006-6029

E-mail: ri@jmacedo.com.br /alexandreafexe@jmacedo.com.br / magnobastos@jmacedo.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910, Sdo Paulo, SP

At.: Antonio Amaro | Maria Carolina

Telefone: (11) 3504-8100

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;

af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para preco unitario do ativo)
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11.1.2.As comunicagdes serdao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ou por correio eletronico nos
enderegos acima. As comunicagles feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer dos enderegos devera
ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado. A Parte que enviar
a comunicagdo, aviso ou notificacdo, conforme estabelecido nesta clausula, ndo sera responsavel
por eventual prejuizo, em virtude de mudanca de endereco que nao seja comunicada para as
demais Partes, nos termos desta clausula.

11.2. Renlncia

11.2.1.N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba a Emissora e/ou ao Agente Fiduciadrio em razao de qualquer inadimplemento
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente

no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas e Custos de Registro

11.3.1.Correrdao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta e com a
estruturacdo, emissao, formalizacdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo aditamentos,
publicagbes, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, Agente de
Liguidacdo, dos assessores legais e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures:

11.4. Titulo Executivo Judicial e Execucdo Especifica

11.4.1.Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 784, incisos I e II, do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execucgdo especifica, submetendo-se as disposicées dos artigos 461,
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5. Efeito Vinculante
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11.5.1.As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento, salvo na

hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima.

11.6. Independéncia das Disposicoes

11.6.1.A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura
de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdao de invalidade ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condiges da clausula
invalidada ou nula, observados a intencao e o objetivo das Partes quando da negociacao da

clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.7. Alteracoes a Escritura de Emissao

11.7.1.Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes, que devera ser
devidamente divulgada conforme o previsto nesta Escritura de Emissao.

11.7.2.As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissdao poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacao dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) nas hipdteses expressamente previstas nesta Escritura
de Emissdo; (ii) quando tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou B3,
conforme o caso; (iii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou
aritmético; ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteragao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo
ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.8. Outras Disposicoes

11.8.1.Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus

sucessores, a qualquer titulo.

11.8.2.0s termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.
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11.8.3.As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada respeitando-
se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade

das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.8.4.Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renlncia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novacgéo,
alteracdo, transigéncia, remissao, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigagbes daqui
decorrentes.

11.9. Assinatura digital

11.9.1.As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado o
processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-
Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n® 2.200-2, de
24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdao em meio
eletronico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, a presente Escritura de
Emissdo e seus anexos, podem ser assinados digitalmente por meio eletrénico conforme disposto

nesta Clausula, desde que utilizado o processo de certificagcdo disponibilizado pela ICP-Brasil.

11.9.2.As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da produgao
de efeitos da presente Escritura de Emissdo sera a data do presente documento, ainda que
qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdo em data posterior,
por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacdo dos
efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

11.10. Lei Aplicavel

11.10.1. Esta Escritura é regida e interpretada em conformidade com as Leis da Republica

Federativa do Brasil.
11.11. Foro
11.11.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do estado de S&o Paulo, com

rendncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir

quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura.
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11.11.2, As Partes reconhecem como local da obrigagdo, inclusive para fins do disposto no
artigo 63, §1° do Cédigo de Processo Civil, a Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, local de
cumprimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo por meio eletronico, dispensada a assinatura de testemunhas, na forma do
8§40 do art. 784 do Codigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 18 de novembro de 2025.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)

(Assinaturas nas paginas seguintes)
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